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 في التغيرات الهيكليةإحداث  في المباشر جنبيالاستثنار الأ دور
 مصر ىدراسة تطبيقية عل الاقتصاد:

أحمد ضيف بوأالدكتورة / سلوى محمود 
() 

ظ(FDI)اظبددوـظاتثددر ملأرظاي نلددلظالمللأ ددرالعلاقدداظالنتر ددظلقدددظيتودد 

واثددعظ ظظعلددكظىقددلأ ظوالرنمودداظاتقردددلأد اظوصددلأظ دددلأيلهلأظصددـظليوددراتظ وكلوددا

تظظوصدعظذلدؽ ظ ظالسنقاتظايخورة.ظوالدراثلأتظالرقلوقوااتقردلأد اظولأتظايدب

علددكظالريوددراتظالهوكلودداظظلددزااظايدلدداظعلددكظلدديثورظاتثددر ملأرظاي نلددلظالمللأ ددر

الهدفظصـظ ذهظالدراثداظ دقظقودلأسظلديثورظاتثدر ملأرظظلحرلأجظلمز دظصـظالدراثا.

صديظظظعلكظيلواظ ظاتقردلأدظالمدرعلكظإيداثظليوراتظ وكظاي نللظالمللأ ر

الركلأصدددؾظالم دددد  ظصدددنهخظاخرلددددلأرظبلأثددددرخدا ظ.ظو(1097ظ-ظ9177)ظالفددد ة

المللأ درظكدلأنظذاظظاي نلدلاتثر ملأرظالنرلأئخظإلكظأنظظأ لأرتظواخرللأراتظالسكقن

ظالمددرياتقرددلأدظ ظظعلدكظالريودراتظالهوكلوداظصعندقيظإيددلأئوًظإ جلأبلظليثور

ظاتثدر ملأريالدراثاظأنظتهوئاظالمندلأخظظأوضح ظملأكظ.لولدلألحظالققلأعظالدنلأع

ظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ رلدفقلأتظقدظلجذبظالمز دظصـظظالسولأثلواتثرقرارظ

ظاتقردلأدظالمدري.لكظإ

                                                            
()ظصدرسظاتقردلأدظبكلواظالرجلأرةظ لأصعاظايز رظ

 salwadeif@yahoo.comإ موؾ:ظظظظظظظظظ
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ظاي نل :الكلمات الدالة ظظلاتثر ملأر ظظ-المللأ ر ظالهوكلوا الرنمواظظ-الريورات

اخرللأراتظظ-المرنلأظرظظىمقذجظالركلأصؾظ-صدرظصنلأخظاتثر ملأرظ ظ-اتقردلأد اظ

ظ. ذرظالقيدة

 
Abstract 

The theoretical relationship between foreign direct 

investment (FDI) and economic development and the 

accompanying structural changes have been widely 

recognized in the Economic literature and applied studies in 

recent years. However, evidence of the impact of FDI on 

structural changes still needs further studies. The objective 

of this study is to estimate the effect of foreign direct 

investment on structural changes in the Egyptian economy 

over the period (1977-2017).Using the co-integration testing 

methodology and the unit root tests, The results indicate that 

foreign direct investment had a positive and statistically 

significant impact on the structural changes in the Egyptian 

economy and for the industrial sector. The study shows that 

the improvement of an investment climate and political 

stability may attract more foreign direct investment flows to 

the Egyptian economy. 

Key words: Foreign Direct Investment-Structural 

changes- Economical Development-Investment Climate in 

Egypt - Co integration Model- Unit root tests. 
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خددلااظعقدددظظلددؿظلكددـظالعد دددظصددـظيكقصددلأتظالددللادظالنلأصودداظلريدد ظك وددراظً

المللأ دددرظبسددل ظالجددلأهظال ددركلأتظصرعدددددةظظاي نلددلالسددلعونولأتظبلأتثددر ملأرظ

الجنسددواظالددكظلحقوددؼظأربددلأحظر عودداظدونظات رمددلأ ظبرحسددوـظاقردددلأد لأتظللددؽظ

عقدددظال ملأىونوددلأتظاخرلفدد ظ ددذهظالنتددرةظوأمددلح ظالحكقصددلأتظظعالدددوا.ظوصدد

المللأ رظظلرنلأفسظصعظبعضهلأظاللعضظلجذبظصز دظصـظلدفقلأتظاتثر ملأرظاي نلل

لدرفهؿظودراثداظظبلأليدًظالدواظالنلأصوداظا رملأصدً ظظالقرارظصرخذيوأولكظعد دظصـظ

 لأذبددداظلرددددفقلأتظظلجعدددؾظصدددـظبلاد دددؿظأثدددقاقًظالردددلالعقاصدددؾظوالمحددددداتظ

 اتثر ملأراتظالعلألمواظالمللأ رة.

قددرنظالملأضددلظوصددعظلدددلأعدظأزصدداظالمد قىودداظوفىظصقلددعظال ملأىونددلأتظصددـظال

ظوا ردزازظال قداظالدولوداظالسداد ظ صـظلع رظظملأيلهلأالخلأر واظللدواظالنلأصواظوصلأظ

اتقد ا ظالخدلأر لظصدـظظوصدعظارلفدلأعظلكدلألوػظنلأصودا عددظكلورظصـظالدواظال ظ

ظثددادظالقدرو ظوالضدملأىلأتظاللازصدا ظدالسدملأحظوصددظوفد اتظلأرظالفلأئددة ثعأ

صنتمدلأتظالرمق دؾظظالمفروضاظصدـإلكظالضيقطظالنلأصواظـظالدواظولعر ظك ورظص

صعتددؿظ ددذهظالدددواظإلددكظظلق هدد ظ( واللنددؽظالدددولووـالنقدددظمددندو ظ)الدولودداظ

للاقد ا ظالخدلأر لظاتثر ملأرظاي نلدلظالمللأ درظكلدد ؾظالرنلأفسظيقاظ ذبظ

أمدلحظ دذبظظوصدـظ ندلأظلرددفقلأت للقودقدظالردلظلفدر ظعلدكظص دؾظ دذهظاظلجنلً

اي نلواظالمللأ درةظصجدلأتًظواثدعًظللمنلأفسداظوالددراعظبدوـظصعتدؿظظاتثر ملأرات

الجلأهظالعد ددظصدـظلقدظدعؿظذلؽظوظالمرقدصاظوالنلأصواظعلكظيدظثقاء ظدواظالعلألؿ

 .السق ظالحرظلرحقوؼظالإملاحظوالنمقظاتقردلأديظالدواظظىحقظالرحقاظ
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عظعزىظأ مواظاتثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةظبلألنسدلاظلمددرظإلدكظلرا دلو

لزا دظالحلأ اظظوبلألرلأللظالرأثملأللتظاتدخلأرظالمحلواظواىخفلأ ظال اكؿظصعدت

ظلددد ؾال ددقظظالخددلأر ل ددذاظالرمق ددؾظ نددلأظأمددلحظظـالخددلأر ل.ظوصددإلددكظالرمق ددؾظ

للقرو ظوالمنحظوالمعقىلأتظالم ا عاظصـظ لأى ظالدواظوالمنتملأتظظايفضؾ

صدـظظالرخفودػظلردلأللوبلألودرظصدـظالعملألداظقددرظكبظثدروعلأتظ لأصدًظوصنفذاظًالدولواظ

ظلأأثلأثدو ظظًصحركدلمددرظاتثدر ملأرظاي نلدلظالمللأ درظظ م دؾكملأظظ.ص كلاظاللقلألا

رؤوسظايصدددددقااظصـظظلأتلملأظ دلأي ظلدفقظاظالردد ر دددا ظىتدددراظًلنجلأحظالعملو

ز دلأدةظالإىرلأ وداظ ظظالإدارةظوالركنقلق ودلأظالحد  داظصمدلأظ سدلأ ؿ ظظىقؾظللخبرات

ظد دةظبملأظ ًدىواظللدنلأعلأتظالقلأئماظوإى لأءظمنلأعلأتظ ولحسوـظالقدرةظالرنلأفس

 مكددـظظؽالدولوددا.ظكددذلالمنرجددوـظالمحلوددوـظبلأيثددقا ظظالنهلأ دداظإلددكظربددط ظ

السددق ظالمحلودداظ ظظللاثددر ملأرظاي نلددلظالمللأ ددرظأنظ قددق ظبرحفوددزظالمنلأفسددا

 .لمسرلزصلأتظالإىرلأج

وا رملأعوداظوثولأثدواظلقدظعلأنيظاتقردلأدظالمددريظصدـظظدروفظاقرددلأد اظ

ثللواظعد دةظصملأظكلأنظلفظايثرظ ظلفدلأقؿظأزصدلأتظك ودرةظعلدلظالددعود ـظالمحلدلظ

بلألإضدلأفاظالدكظف دؾظظ ولأتظالدولوداوالدوللظصـظالفقدرظواللقلألداظولفدلأقؿظالمدد قى

ظوكدؾظ دذهظالعقاصدؾظوهور دلأظإدارةظالمًثسدلأتظاتقرددلأد اظ...  ظظالققلأعظالعلأ 

لددقاظب ددروطظالمًثسددلأتظالدولودداظوللنددلظالقظكعلددالحكقصدداظالمدددر اظظأ ددبر

صق يلأتظظكثولأثلأتظالإملاحظاتقردلأديظوالركوػظالهوكللظوالذيظ رلكزظعل

ظلدعؿظالققلأعظالخلأصظالمحللظواي نللظولدعقظلرهوئاظاللوئاظالمنلأثلاظلهملأ.
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لرحسدوـظولدقفورظالمندلأخظالمنلأثد ظظ لأ دداظًظيثعكظاتقردلأدظالمدرولقدظ

ظوبلألردلأللاتثدر ملأراتظاي نلوداظظقوقدلظلجدذبلاثر ملأرظبلأعرللأرهظالمددخؾظالحل

 ظالقلأعددةظظم لأر عظالإىرلأ وداظوالخدصوداظفددفظالرقثدعاللاز ظللرمق ؾظاللقفورظ

وصلأظلروحفظصدـظفدرصظلز دلأدةظالإىرلأ وداظورفدعظصعدداظالقومداظظالإىرلأ واظوالخدصوا

ظ.الدخؾظوصحلأرباظالفقرظلمضلأفاظواصردلأصظاللقلألاظوز لأدةا

اتثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةظالقاردةظإلكظصدرظوقدظبلغظصعداظىمقظقوماظ

ظ199)صدـظظ83(ظلرحردؾظصددرظالمركدزظ1092-1009%ظخلااظالف ةظ)12٬10

اتثدددر ملأراتظظل%ظصدددـظإ مدددلأل62٬0صلودددلأرظدوترظلم دددؾظظ9٬3دولدددا(ظبقومددداظ

صلودقنظدوترظلم دؾظظ290علألموًظبقومداظظ21صقلأرىاظبلألمركزظظ1092العلألمواظعلأ ظ

ظ.ظ1009ظثر ملأراتظالعلألمواظعلأ اتظل%ظصـظإ ملأل07٬0

ولقدددظ دديؾظصقضددقعظلدددفؼظاتثددر ملأراتظاي نلودداظالمللأ ددرةظإلددكظصدددرظ

خلااظالسدنقاتظايخودرةظبددفاظخلأمداظظالسولأثلأتظوواضعلظا رملأ ظالمسئقلوـ

ظاتقردددلأديولحقوددؼظالنمددقظظالمدددريلأدظم ددلأكؾظاتقردددلظيوددرظرأواظفوهددلأظيددلاًظ

نحددفظالمزا ددلأظوالروسددوراتظا رددذابظرأسظالمددلأاظاي نلددلظوصخددلااظوذلددؽظصددـظ

ولرحقوؼظ ذاظالهددفظا رمد ظالحكقصداظظوالإعفلأءاتظالرلظل جعفظعلكظالردفؼ.

برهوئدداظالمنددلأخظالعددلأ ظوايشددرظالر ددر عواظوالرنتومودداظوإعدددادظاللنودداظايثلأثددواظ

وبعدظأنظكلأى ظ نلأ ظصجلأتتظصحددةظ مكدـظللاثدر ملأرظاي نلدلظأنظظتثرقللألف.

 عمؾظفوهلأ
(1)

أصلأصدفظلوعمدؾظظكؾظالمجلأتتظوالققلأعدلأتظلقر لدًظلؿظبلألردر خظفرحظ

                                                            
ظ.9176لسناظظ68ىصظعلوهلأظالقلأىقنظرقؿظظ(9)
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دونظقوقدظواثر نلأئفظصـظالخضقعظلك ورظصدـظالر در علأتظوالققاعدد
(1)

كمدلأظىدصظ.

صعلأصلداظظلعلدكظصعلأصلداظاتثدر ملأرظاي نلدظ1097قلأىقنظاتثر ملأرظالجد دظلعدلأ ظ

 ددلأءتظفددلأظالريوددراتظظلاتثددر ملأرظالمحلددكظولمرعددفظبكلأفدداظالمزا ددلأظالجد دددةظالردد

القلأىقنظالجد د ظظالجق ر ا
(2)

ظظ.

صـظاتثدر ملأرظاي نلدلظالمللأ در ظظ ذاظات رملأ ظ ذبظصز دظولقدظىرخظعـ

 دركلأتظدولوداظالن دلأطظإلدكظصملأرثداظى دلأشهلأظ ظصددرظلدوسظفقدطظظا رمد كمدلأظ

دلأظواثد الوجو ظإقلومو دظبلأعرللأر لأظثققلأظواثعاظولكـظبلأعرللأر لأظصركزاظً لأظخلأمداظلأظ لأص 

عظالمجددلأتتظالرددلظ مكددـظلددرأسظالمددلأاظصددعظالسددلأعظىقددلأ ظالخدخددداظوالسددلأ

ايصدرظالدذيظ جعدؾظصدـظالضدروريظإعدلأدةظبحدرظصقضدقعظظ.اي نللظالعمؾظفوهلأ

اتثددر ملأراتظاي نلودداظالمللأ ددرةظبددلألرعرفظعلددكظالجلأ لألددفظخددلااظالسددنقاتظ

أثرظ ذاظالنقعظصـظاتثر ملأرظعلكظايبعلأدظالمخرلفاظظلحلوؾثؿظصـظىلأيوا ظايخورةظ

 ظظبجلأىدد ظالريوددراتظالهوكلودداظ رعلددؼظوخلأمدداظفومددلأد اظلعملودداظالرنمودداظاتقردددلأ

ىقعوداظاتثدر ملأراتظاي نلوداظالردلظظصـظخلااظلحلوؾوذلؽظظياتقردلأدظالمدر

ظ.يعلكظ وكؾظاتقردلأدظالمدرظليثور لأظإلكظصدرظوكوفواظلدفق 

لحظصددـظأمددلمدددرظإنظصقضددقعظ ددذبظاتثددر ملأراتظاي نلودداظالمللأ ددرةظ

ظوالرنموداظاتقرددلأد ا ظاتقرددلأديبرحفودزظالنمدقظظلمرللقداالمقضقعلأتظالهلأصاظا

                                                            
المجدلأتتظالردلظلسدريظعلوهدلأظظ9117لسدناظظ3نظيدقافزظوضدملأىلأتظاتثدر ملأرظرقدؿظيدرظقلأىقظ(9)

 ."لرقللهلأظيلأ اظالللاد"أيكلأصفظ ظثؿظأ لأزظلمجلسظالقزراءظإضلأفاظصجلأتتظأخرىظ

 .1097لسناظظ71قلأىقنظرقؿظظ(1)
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الدكظالحلأ داظالملأثداظظبلألإضدلأفاظولقلدوصظالفقدر ظوخلؼظصز دظصـظفرصظالعمدؾ 

ظلذلؽظبرزتظأ مواظاللحرظ ظالنقلأطظالرلألوا:ظللأثلألو ظالركنقلق واظالحد  ا.

لزا دددظات رمددلأ ظبمقضددقعظاتثددر ملأرظاي نلددلظوتهوئدداظاللوئدداظالمنلأثددلاظظددد9

الققلأعددلأتظاتقردددلأد اظظودعددؿظلأراتظلرن ددوطذبظصز دددظصددـظللددؽظاتثددر ملجدد

ظالمخرلفا.

إلقلأءظالضقءظعللظيقوقاظالجقاى ظالمرعلقاظبملاصدحظقضدواظاتثدر ملأرظظ-1

اي نللظالمللأ رظوالمبرراتظالمنققواظالرلظلضقلعظفلأظوالددورظالدذيظ مكدـظأنظ

ظ. ًد فظ ظظؾظعملولأتظالإملاحظاتقردلأدي

اتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظ ظإيدداثظليودراتظ وكلوداظظليثورظلدفقلأتظ-8

 ظاتقردلأدظالمدريظوليورظاي موداظالنسدلواظللققلأعدلأتظالرئوسدواظلددعؿظ هدقدظ

ظالرنمواظاتقردلأد اظ ظصدر.

ظللدددفقلأتظاتثددر ملأرظاي نلدد ظظلددكظإعددلأدةظالنتددرإظل هدددفظاللحددرظالحددلأل

لؽظبلأللحرظيقاظليثورظللؽظالرددفقلأتظوذظ لمللأ رظلمدرظخلااظالعققدظالسلأبقاا

وخلأمداظ لأىد ظ ظصددر ظظعملوداظالرنموداظاتقرددلأد ارلفداظلخعلكظالجقاىد ظالم

كلأنظلدذلؽظالندقعظصدـظاتثدر ملأراتظالحدلأ ظليودراتظظوكوػظ الريوراتظالهوكلوا

كددلأنظصددـظ دديدلأظز ددلأدةظصعدددتتظالرنمودداظظي وكلودداظبققلأعددلأتظاتقردددلأدظالمدددر

بددفظالنتر ددلأتظاتقردددلأد اظالمخرلفدداظوالكرلأبددلأتظظلمددلأظأومدد ظاتقردددلأد اظوفقددً

أيظأنظالدراثدداظ ظظددؾظفروضددهلأظظ. ودداظبددلألرقلوؼظعلددكظيددلأتتظدواظأخددرىاللح

 العلمواظلسعكظإلكظالرعرفظعلك:ظ
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ظ.المللأ ددرظالددكظصدددرظلثددر ملأرظاي نلدداثدد الوجواظلنمودداظاتولحلوددؾظعددر ظ -أ‌

صدـظأ دؾظالمللأ درظظلفمدرظلحرلأجظالكظصز دظصدـظلددفقلأتظاتثدر ملأرظاي نلد

ظولقلدوصظالفقدر ظوخلدؼظصز ددظصدـظفدرصظالعمدؾ ظ يلحفوزظالنمقظاتقرددلأد

 .بلألإضلأفاظالكظالحلأ اظالملأثاظللأثلألو ظالركنقلق واظالحد  ا

علدكظاتقرددلأد اظظريودراتأ ؿظصحدداتظصندلأخظاتثدر ملأرظ ظظدؾظالظدراثا -ب‌

بلأعرللأرظأنظ ذهظالمحددداتظمدلأدرةظعدـظصراكدزظظلالدعود ـظالمحلكظظوالدول

 وصعلأ دظعلمواظصرخدداظولقلؼظعلكظكؾظبلدانظالعلألؿ.ظظأبحلأث

العلاقاظالسللواظبوـظيجؿظلدفقلأتظاتثر ملأراتظاي نلوداظالمللأ درةظظقولأس -ج‌

ظ.يالمدرظالريوراتظالهوكلواظ ظاتقردلأدظظوإيداث

دراثداظايثدرظالمرققدعظلرددفقلأتظاتثدر ملأرظ ظظلأظصدعظأ ددافظاللحدرلملأ و ظ

 ظياتقرددلأدظالمددر ظظإيداثظليودراتظ وكلوداظ ذر داظلكالمللأ رظعظلاي نل

 :للم ظمولأهاظفرضواظاللحرظعلكظالنحقظالرلأل

لردفقلأتظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظالداخلاظلمدرظليثورظإ جلأبلظوفعدلأاظ»

 «. ظايداثظليوراتظ وكلواظ ظاتقردلأدظالمدري

أك درظصدـظاثدرخدا ظظضدرورة ظظاالرؤ دلرحقؼظصـظفرضدواظاللحدرظلكمدـظلظظ

ظلوالمدنهخظالإيددلأئظ لالقمدفص دؾظصدنهخظالرحلودؾظظصنهخظصـظصنلأ خظاللحدر 

ظتهتمم الىوت ة الىلت   عرمددظصدنهخظالدراثداظعلدكظخقدقلوـ:ظلوبلألردلألظ.لالكم

اتثر ملأرظوصحدداتظوصنلأخظ ذبظاتثر ملأرظاي نلدلظالمللأ درظظبرحد دظصفهق 
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ظ.ريودراتظالهوكلوداظ ظاتقرددلأدوالعلاقلأتظالنتر داظبدوـظاتثدر ملأرظاي نلدلظوال

ظلاثرعرا ظوللخوصظايدبولأتظاتقردلأد اظالردظل رقل ظالمنهخظالرحلولظكذلؽ

 ظظالرنمواظوالنمدقظوخدقمدلأ ظظالمللأ رظلللاثر ملأرظاي نلأبرزتظالدورظالهلأ ظ

ظشلاعظعلددكظالمدددلأدرو ددرؿظذلددؽظبددلأتظ.اتقردددلأد ظظإيددداثظليوددراتظ وكلوددا

ذاتظالعلاقداظالمللأ درةظظوصقدلأتتظولقدلأر ر......()أبحدلأثظظوالمرا عظالمكرلودا

يثددرظظلالقوددلأسظالكمدد ظظفررم ددؾظالىوتت ة الناىوتتةأصددلأظظوهوددرظالمللأ ددرةظللدراثددا.

ظالمللأ رظلمدرظعلكظإيداثظليوراتظ وكلواظ ذر اظللدفقلأتظاتثر ملأرظاي نل

ذلدؽظبركدق ـظ.ظو رؿظ 1097-9177 وكؾظاتقردلأدظالمدريظخلااظالف ةظ ظ

 ظظلمددرظوأثر دلأظللددفقلأتظاتثدر ملأرظاي نلدلقولأسظالعلاقاظبدوـظظلكمىمقذجظ

و رقلد ظذلدؽظالر دقعظالدكظظ.يققلأعلأتظاتقردلأدظالمدر ظظالريوراتظالهوكلوا

والن ددراتظالدددلأدرةظعددـظالدددوائرظظكلألرقددلأر ر تظال لأىق دداظللمعلقصددلأالمدددلأدرظ

ثددقفظ ددرؿظوظذاتظالعلاقدداظبمقضددقعظاللحددر.ظوالددقزاراتظوالجهددلأتظالرثددموا 

المللأ درظظللددفقلأتظاتثدر ملأرظاي نلدظبددلأ ظالمللأ رظلاتثر ملأرظاي نلسظقولأ

بونمدلأظثدورؿظظ 1097-9177خدلااظالفد ةظظل ملألكنسلاظصـظالنلألخظالمحلكظالإ

ظلبلألددوترظايصر كدظلبلألقوماظالمضلأفاظللققلأعظالددنلأعقولأسظالريوراتظالهوكلواظ

ظ. 1097-9177خلااظالف ةظظ 1090بلأيثعلأرظال لأبراظلسناظ

ىتر ددلأتظ ظظيواتثددر ملأرظالدددورظالمحددقرظللقدددظلعدد ظالدد اكؿظالرأثددملأل

لأظعلألمو دظالمللأ درظلقدقراظًظلكملأظ هدظاتثر ملأرظاي نلدظالنمقظوالرنمواظاتقردلأد ا.

ثدرققلأفلأظصدـظلرنلأفسظالدواظالنلأصوداظعلدكظاظلوأملحظ م ؾظأداةظالرمق ؾظالرظكلوراظً

خلااظلحد رظولقق رظالققاىوـظوالر ر علأتظوتهوئاظاللوئاظاتثر ملأر اظتثرقللأاظ
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صمددلأظ عددؾظدراثدداظالثددلأرظالم للدداظعلددكظلدددفقلأتظظ ددذاظالنددقعظصددـظاتثددر ملأر.

ايدبظ ظظبلأ رمددلأ ظكلوددرالمللأ ددرظللدددواظالنلأصودداظلحتددكظظلاتثددر ملأرظاي نلدد

ظ اظوالرقلوقوا.وكؾظصـظالدراثلأتظالنترظيالرنمقظياتقردلأد

المللأ درظوصسديلاظلديثورهظظلىقسدؿظالكرلأبدلأتظيدقاظاتثدر ملأرظاي نلداولقدظ

ظل درىظالفر دؼظايواظأنظاتثدر ملأرظاي نلدظ.كظالرنمواظاتقردلأد اظالكظفدر قوـعل

ظاقرددلأداتظالددواظالنلأصودا. ظظيعلدكظالنمدقظاتقرددلأدظلالمللأ رظلدفظلديثورظا جدلأب

المللأ رظ عددظظلأنظليثورظاتثر ملأرظاي نلظبونملأظ رىظاللعضظالخرظاللعضظالخر

قدددص ظيددقاظاتثددر ملأرظظلو مكددـظلنددلأواظبعددضظأص لدداظالدراثددلأتظالرددظلأ.ثددللو ظ

ظ)صعددداظالنمددق(ظلالرنمودداظاتقردددلأد اظب ددقوهلأظالكمدد ظظالمللأ ددرظودورهظلاي نلدد

ظظل.الجزءظالرلألظ ظ)الريوراتظالهوكلوا(لظوالكوف

وـظاتثددر ملأرظاي نلددلظالعلاقدداظبددظ(1000ظ)صفضددك ظفرسددرهدفظدراثددا

ولقدددظظ.قردددلأدظايردنيظوالمنددلأخظالجددلأذبظلددفالريوددراتظالهوكلودداظ ظاتوالمللأ ددرظ

بآثددلأرهظظفلنلأولدد ظالدراثدداظصفهددق ظاتثددر ملأرظاي نلددلظصددعظعمددؾظدراثدداظلنلً دد

ظكلدإولقمل ظالدراثاظظاتقردلأد اظ ظالللدانظالمضوفاظوتظثوملأظالدواظالنلأصوا.

اتثددر ملأرظاي نلددلظالمللأ ددرظلرمق ددؾظعملودداظظكلددإظأنظاتقردددلأدظايردنيظبحلأ ددا

الرنمواظلكـظب كؾظصندرتؿظوصخقدطظوعدد ظإهفلألهدلأظلققدلأعظالزراعداظولركز دلأظ ظ

ققددلأعلظالخدددصلأتظوالدددنلأعاظصمددلأظأديظالددلظز ددلأدةظاتخددرلاتتظالهوكلودداظبددوـظ

ظ.الققلأعلأتظاتقردلأد ا

برحلودؾظبولأىدلأتظالسلاثدؾظالزصنوداظظ(Lee and Tcha,2004)ظولقددظقدلأ 

المرايدؾظاتىرقلألوداظوخدلااظ ظظاقرددلأدظ92بلألإضلأفاظإلدكظبولأىدلأتظققلأعوداظلعدددظ
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(ظصدددـظأ دددؾظلحد ددددظالرددديثورظالدددد نلأصوكلظللاثدددر ملأرظ 1000-9119الفددد ةظ)

اي نللظالمللأ رظ ظالنمقظاتقردلأدي.ظوكلأى ظالدواظالرلظ ملرهلأظالدراثاظ ل:ظ

المجدر ظظلر دوؽ ظاثدرقىولأ ألللأىولأظ روثولأظاللوضلأء ظبليلأر لأظ ظكروالودلأ ظ مهقر داظا

 مهقر ددداظظاتلحدددلأدظالروثدددل ظروصلأىودددلأ ظتلفودددلأ ظلورقاىودددلأ ظصقلددددوفلأ ظبقلنددددا 

وقددظاثدرخد ظالللأي دلأنظدالداظاىردلأجظلم دؾظيلألداظظوأوكراىودلأ.ظثلقفونولأ ظثلقفلأكولأ 

ظظconstant return to scale production functionثللأتظاليلاظصعظالجحؿظ

مسلأراتظالرقازنظ ظللؽظالللدانظوليثورظذلدؽظعلدكظلرحلوؾظالحركاظالد نلأصوكواظل

ولقدددظلقمددل ظظكددؾظصددـظاتثددر ملأرظالمحلددلظواي نلددلظخددلااظىفددسظالمسددلأر.

الدراثدداظإلددكظأنظصروىدداظالإيددلااظبددوـظرأسظالمددلأاظوالعملألدداظصنخفضدداظ ظ ددذهظ

اتقردلأدات؛ظوبلألرلأللظفٌدؿظعرضاظلخقرظاىخفلأ ظالإىرلأ واظالحد اظوالرعر ظ

ظ. جعدؾظو دقدظاتثدر ملأرظاي نلدلظالمللأ درظأك درظإلحلأيدًظصملأظلحدوثظالفقر 

ول ورظاثرنرلأ لأتهؿظإلكظأنظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظقدظثلأ ؿظب كؾظأكبرظصدـظ

 لهذهظالدوا.ظظيالنمقظاتقردلأد ظظاتثر ملأرظالمحلك

بدلألرقلوؼظظيالمللأ رظبلألنمقظاتقردلأدظلدراثاظلعلاقاظاتثر ملأرظاي نلظو 

برحلوددؾظظ(Gunaydin & Tatoglu ,2005)قددلأ ظكددؾظصددـظعلددكظدولدداظلركوددلأظ

(ظ 1001-9123ـظلركولأظخدلااظالفد ةظ)بولأىلأتظالسلاثؾظالزصنواظاتقردلأد اظع

ظ.Grangerبلأثددرخدا ظاخرلددلأراتظ ددذرظالقيدددةظواخرلددلأراتظالسددللواظواخرلددلأرظ

ول ورظالنرلأئخظالرلظلقملقاظإلوهلأظإلكظو قدظعلاقاظإ جلأبواظو لأصاظبدوـظاتثدر ملأرظ

للظالمللأ رظوالنمقظاتقردلأديظ ظلركولأظبلألإضلأفاظإلكظالعلاقاظالسللواظثنلأئوداظاي ن

 .اتلجلأهظبوـظكلوهملأ.
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لسدرهدفظلحد ددظصدديظأ موداظاتثدر ملأرظظ( 1002ظو ظدراثاظلد)ملألح 

ظيلألداظالددوـ.ظكاقردلأدظالددواظالمضدوفاظلدفظبدلأل كوزظعلدظكاي نللظالمللأ رظعل

ملأرظاي نلدلظالمللأ درظلدفظدورظإ جدلأبلظ ظىرلأئخظأ مهلأظأنظاتثدر ظكلإوقدظلقمؾظ

راتظصسددلأ مرفظ ظلكددق ـظرأسظالمددلأاظال لأبدد ظوز ددلأدةظالنددلألخظالمحلددلظوالدددلأد

وكلأنظلدفظبعدضظالثدلأرظالسدللواظصنهدلأظز دلأدةظاللقلألداظظولقفورظالركنقلق ولأظالحد  ا.

 خقورة.ظا رملأعواوصلأظلرل ظعلوهلأظصـظص لأكؾظ

لأسظأثددرظالخدخددداظاثددرهدف ظقوددظ( 1007)ظدراثدداظرهدددظالسددعدنيظو 

ظلإيداثظالريوراتظالهوكلواظبلألرقلوؼظعلكظدولر ظظالمللأ رظلواتثر ملأرظاي نل

ظيالنترظلعلكظصز خظصـظالمنهخظالقمفظوقدظاعرمدتظالدراثاظالميرب.صدرظو

لرلل ظعلكظثولأثاظالخدخداظظلالرظالثلأرلرقضوحظظلالقولأثظلجر لروالمنهخظال

بظصز دددظصددـظاتثددر ملأراتظ ددذظصددـظأ ددؾظياتقردددلأدظوثولأثددلأتظاتمددلاح

لهلأظوذلؽظخلااظالف ةظالهولأكؾظاتقردلأد اظ ظظالريوراتظالمللأ رةظللدولروـظعلك

ولقدددظلقمددل ظالدراثدداظالددكظأنظلدديثورظكددؾظصددـظالخدخددداظظ. 9132-1008

 ظظًضددعوفظاظًالمللأ ددرظعلددكظعمددق ظالسددنقاتظكددلأنظلدديثورظلاي نلددواتثددر ملأرظ

لأسظالريودراتظالهوكلوداظيددلأظلدؿظلكدـظاثدرخدصرهلأظالدراثداظلقودظلالمريوراتظالر

 الدولروـ.ظكلاظظ ظظلأظكملأظكلأنظليثور لأظثللكصعنق اظإيدلأئو ظ

 panelصققعوداظظاوبلأثدرخدا ظبولأىدلأتظثلسدلظ(Hailu,2010)ظدراثاظو 
data(ظلرحلوددؾظأثددرظ 1007-9130)ظليقددلظالفدد ةظبددوـوظًأفر قوددظبلددداظًظ92 ظظ

لدكظالرديثورظإولقمدؾظظوالددلأدرات.اتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظعلدكظالدقارداتظ

الإ جلأبلظللاثر ملأرظاي نللظالمللأ رظعلكظالدلأدرات.ظوبلأتعرملأدظعلكظىمدقذجظ
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(Sathye,2010ظالذىظ خردبرظدر داظلديثرظالنمدقظبكدؾظصدـظاتثدر ملأرظاي نلدلظ)

والرضددخؿ ظواتئرمددلأنظالمحلددل ظظ GDPوالنددلألخظالمحلددلظالإ مددلأللظالمللأ ددر 

-1006لللددانظايفر قوداظالمرقدصداظ ظالفد ةظ)صدـظاظ11والإىفلأ ظالحكدقصلظ ظ

ظ(.ظولقمددل ظىرلأئجددفظإلددكظعددد ظو ددقدظأثددرظكلوددرظللاثددر ملأرظاي نلددل 1007

 ظوأنظعلكظللؽظالللدانظأنظللحدرظعدـظأفضدؾظالمللأ رظعلكظالنمقظ ظللؽظالدوا

 القر ظب ينظكوفواظاتثرفلأدةظصـظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ ر.

لسددرهدفظإعددلأدةظالنتددرظ ظالعلاقدداظبددوـظظلالرددظ(Rady;2012)ظدراثدداظو 

ولعدددر ظالعلاقددداظبدددوـظىتر ددداظالنمدددقظظاتثدددر ملأرظاي نلدددلظالمللأ دددرظوالنمدددق.

واتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظوالنرلأئخظالرجر لواظللأدبولأتظالمرعلقاظبلألعلاقاظبدوـظ

وصحدداتظاتثدر ملأرظاي نلدلظظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظوالنمقظاتقردلأدي 

رلعظصنهجواظاثرقرائواظلمقلأرىاظالنرلأئخظصدعظوضدعظاتثدر ملأرظاي نلدلظولظالمللأ ر 

ولقدددظلقمددل ظالدراثدداظالددكظأنظ نددلأ ظعقاصددؾظ لأصدداظلجددذبظظالمللأ ددرظ ظصدددر.

وداظراتثر ملأراتظات نلواظالمللأ رةظصـظأ مهلأظاىفرلأحظايثقا ظولقافرظاللنوداظالرح

ةظلدفقلأتظاتثر ملأرظكملأظأر ع ظز لأدظ...الخظصـظالعقاصؾ.وتهوئاظالمنلأخظالقلأىقني

لددكظلقلوددؼظبددراصخظإ(ظ 1099المللأ ددرظقلددؾظال ددقرةظالمدددر اظ) نددلأ رظظلاي نلدد

ظ ظوالدذىظاىخفدضظبددورةظبعددظال دقرةلوالركودػظالهوكلدظياتملاحظاتقرددلأد

ظكمدلأظ.صدـظبعدضظاتضدقرابلأتظالسولأثدواظيىروجاظلملأظعلأىكظصنفظاتقردلأدظالمدر

اتثدرفلأدةظصدـظلجدلأربظالددواظظلكظأىفظعلكظالحكقصاظالمدر اإأ لأرتظالدراثاظ

وكوفودداظ ددذبظاتثددر ملأراتظاي نلودداظظيتهوئدداظالمنددلأخظاتثددر ملأر ظظايخددرى

 .لالمللأ رةظلملأظلهلأظصـظآثلأرظا جلأبواظعلكظاتقردلأدظالققص
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قودلأسظأثدرظالفسدلأدظعلدلظظكلدإ(ظتهددفظ 1097ظ) وهدلأنظالسدود ظدراثاظو 

ريظ ظاي لوـظالقددورظلدفقلأتظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظاللظاتقردلأدظالمد

صدنهخظظكلدؿظاتعرمدلأدظ ظالدراثداظعلدظ. 1092-9112والقق ؾظخدلااظالفد ةظ

ظرظالدذا ظلفد اتظاتبقدلأءظالمقزعدااخرللأرظالركلأصؾظالمرندلأظرظأوظىمدقذجظاتىحددا

(ARDLظولقدددظأوضددح ظالنرددلأئخظو ددقدظأثددرظثددلأل ظوصعنددقيظايدددلأئو ظ)لأظبددوـظ

وفظلقملظالدراثاظبلألرحكؿظ ظالفسدلأدظالفسلأدظواتثر ملأرظاي نللظالمللأ ر ظوعل

 صـظأ ؾظ ذبظصز دظصـظاتثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رة.

قوددلأسظأثددرظالمخددلأشرظالسولأثددواظلسددرهدفظظ(Elshafie;2017)ظو ظدراثددا

الداخلداظعلكظلدفقلأتظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ رظالمقاردظالقلوعواظلقافرظظوصزا لأ

علدكظظ اظبحلأ اظإلكظىمقذجظ سدلأعدالمدرظالحكقصاف ىظالدراثاظأنظظ.صدرظلكإ

ثدر ملأرظاي نلدلظ ذبظر لأاظايعملأاظللاثر ملأرظ ظالدللادظوز دلأدةظلددفقلأتظات

ىمددقذجظلمحدددداتظلدددفقلأتظاتثددر ملأرظظاللحددرظإلددكظلقددد ؿظو هدددفظالمللأ ددر.

وصددـظخددلااظاخرلددلأرظبعددضظالمحدددداتظالرقلود دداظظاي نلددلظالمللأ ددرظإلددكظصدددر.

الدللادظوأثدعلأرظ ظظلدقافرظالمدقاردظالقلوعوداظللاثر ملأرظاي نللظالمللأ درظوأ مهدلأ

لرددفقلأتظظللكظأىفظ رققعظيدوثظلديثورظإ جدلأبإالدراثاظلقمل ظظالقلأقاظالعلألموا 

ظلأظلهددذاظالنمددقذج.وفقًددظيالمللأ ددرظعلددكظاتقردددلأدظالمدددرظلاتثددر ملأرظاي نلدد

إذاظصلأظلؿظلكووفهلأظولخقوقهدلأظصدـظقلدؾظو مكـظصضلأعفاظاتثرفلأدةظصـظ ذاظالثلأرظ

 .تظكجزءظصـظلخقوقهلأظاتث الوجلالحكقصلأ
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 المبحث الأول
 موضع الاستثنار الأجنبي المباشر من النظرية الاقتصادي

صعتدؿظاتقرددلأدظ ظظصـظأ ؿظوثلأئؾظلقق رظولنمودااتثر ملأرظات نللظ عدظ

الرنمق اظظلأتم روعالوثلأئؾظىجلأحظظلفرقرظالكالرلظظالدوا ظخلأماظالدواظالنلأصوا 

للددؽظلسددعكظظبلألرددلأللوظ.ايدواتظالركنقلق ودداظاللازصدداوظحددا الإدارةظالنلأ ظصددـ

ال دراكاظصدعظ ظظالمللأ رظوالدخقاظل ذبظاتثر ملأرظاي نلظالدواظ لأ دةظىحق

ـظخدددبراتهؿظوقددددراتهؿظلسدددرفودظصددديردددكظ نلوددداظايظالمسدددر مر ـظوال دددركلأت

ظل لعلدفظاتثدر ملأرظاي نلدنظوللقققفظعلدكظالددورظالدذىظ مكدـظأظاتثر ملأر ا.

اتقردلأدظعلكظو فظ ظظلأظوالريوراتظالهوكلوارنمواظاتقردلأد اظعمقصظًال ظظالمللأ ر

لدكظالنتر دلأتظاتقرددلأد اظللققدقفظعلدكظالددورظإالخدقصظتبدظصدـظالر دقعظ

ظعمولدداظالنمددقظوالرنمودداظاتقردددلأد ا. ظظلهددذاظالنددقعظصددـظاتثددر ملأراتظيالنتددر

ر ددداظالنت ظظوردتظلأ دددؿظالراءظالردددظلالجدددزءظالردددلأل ظظولدددذلؽظ مكدددـظلندددلأوا

لكظصفهق ظاتثدر ملأرظإثؿظالرقر ظظ  اظب ينظاتثر ملأرظورؤوسظايصقاااتقردلأد

وأىقاعدددفظوأ دددؿظصزا دددلأهظوعوقبدددفظعلدددكظو دددفظظلواتثدددر ملأرظاي نلدددظعمقصدددً

ظالخدقص.

 Economicظعدددلأدةظصدددلأظ دددرؿظالخلدددطظبدددوـظصفهدددق ظالرنموددداظاتقرددددلأد ا
DevelopmentظيظوالنمددددقظاتقردددددلأدظEconomic Growthبلأعرللأر مددددلأظظ

أنظ ندلأ ظظإت ظالمعنلظو مكـظاثرخداصهملأظللرعلورظعـظىفسظالمفهق ظظوـص ادف

ظبوـظالمفهقصوـ.ظ ً ق رظًفرق



 مجلة مركس صالح كامل للاقتصاد الإشلامي بجامعة الأزهر العدد الصابع والصتون

 

 

55 

العملواظالرلظ درؿظصدـظخلالهدلأظالحددقاظعلدلظأقددلظ»فرعرفظالرنمواظبيدلأظ

لرحقوددؼظظد دداعودددظبنددلأءظالعلاقددلأتظالإىرلأ ودداظالمًىددلألخظا مددلأللظصمكددـظكمددلأظأدددلأظل

أيظأدددلأظعملودداظل ددمؾظىمددقظ ظظوبددذلؽظفهددلظعملودداظ ددلأصلا.ظالعدالدداظات رملأعوددا

ظبريوراتظ وكلواظ ق ر اظ ظاتقردلأد.ظأ ضًظالنلألخظالققصلظصدحقبً

رزا ددظالأىدفظظدلأ رةظظكفوعرفظ ظصعتؿظالدراثلأتظعلداتقردلأديظأصلأظالنمقظ

ظ.الققصلظالحقوقل(المسرمرظ ظالنلألخظالققصلظالإ ملأللظالحقوقلظ)أوظالدخؾظ

وصـظ نلأظ مكدـظالقدقاظأنظالنمدقظاتقرددلأديظ دقظ دزءظصدـظعملوداظالرنموداظ

اتقردلأد اظال لأصلاظوبلألرلأللظ مكدـظأنظ حددثظىمدقظولكدـظدونظلنموداظولكدـظتظ

لرقلد ظعملوداظالرنموداظاتقرددلأد اظلضدلأفرظوظ.نظلحدثظلنمواظبددونظىمدق مكـظأ

ملوداظليودراتظ وكلوداظ هقدظكلورةظللحكقصدلأتظوال دعقبظصدـظأ دؾظإيدداثظع

وبلألرددلأللظفقدددظقدددص ظىتر ددلأتظاقردددلأد اظعد دددةظلرفسددورظظ ذر ددا اقردددلأد اظ

صدددـظالنتر ددداظالكلاثدددوكواظظبددددءاظًصحددددداتظوصرقللدددلأتظالرنموددداظاتقرددددلأد اظ

وصلأظبعد لأظوذلؽظفدفظفهؿظولفسورظآلودلأتظظوالملأركسواظويرلظالنتر اظالهوكلوا

ظالنمقظوالرنمواظ ظالدواظالمخرلفا.

عددـظالنمددقظظأد ظثددمورفقدددظلحدددثظظ9النتر دداظالكلاثددوكواظلددكإعظلألر قلددف

والرنمواظودورظصلدأظالرخدصظولقسوؿظالعمدؾظ ظز دلأدةظاتىرلأ وداظوصدلأظللادخدلأرظ

ظلأظأكددكمدظلرقللفظصدـظلدراكؿظرأثدملألل.صـظأ مواظقدقيظ ظالعملواظالرنمق اظوصلأظ

ثدؿظظ.الرخددصظدورظالرقد ظالركنقلق لظ ظلعتوؿظالإىرلأ واظورفعظصسدرقىظكعل

                                                            
فدقلرورظدافوددظظ لقصدلأسظروبدقرتظصدلألرقسظ آد ظثمورظود فودظر كلأردوظو قنظثروقارتظصودؾظظ(9)

ظ....الخنظبلألوس ظثلأي لأظ  وق 
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ر كلأردوظأفكلأرهظولحلولفظعلكظىتر اظصلألرسظللسكلأنظوقلأىقنظلندلأقصظاليلدا.ظبنكظ

ىظأنظالزراعاظ لظالققلأعظالرئوسلظالهلأ ظ ظالن لأطظاتقرددلأدي ظوالدذيظأيورظر

وقدددظ عددؾظر كددلأردوظصددـظعندددرظاير ظعددلأصلاظًظ. خضددعظلقددلأىقنظلنددلأقصظاليلددا

أنظكمدلأظرأىظلرأثدملألل ظصحدداًظللنمدقظاتقرددلأديظصدعظليكوددهظي موداظالد اكؿظا

عندرظالسدكلأنظعنددصلأظ كدقنظأقدؾظصقلأرىداظبدلألمقاردظالقلوعوداظفٌىدفظلردقافرظفدرصظ

الربحودداظأصددلأ ظالمسددر مر ـظالرأثددملألووـظفوز دددونظصددـظاثددر ملأراتهؿظخلأمدداظ ظ

الققلأعظالزراعل ظبلألرلأللظز لأدةظايربدلأحظوصعددتتظالد اكؿظالرأثدملأللظوصدـظثدؿظ

أنظعد ءظ ًكددظعلدكظظلوبلألردلألف لفعظاي قرظظ ز دظالإىرلأجظوالقل ظعلكظالعمؾ

النمددقظاتقردددلأديظ قددعظعلددكظكلأ ددؾظالرأثددملألووـظصددـظخددلااظقوددلأصهؿظبر ددوودظ

 ,Neri, Salvadori) لأالمددلأىعظول ديوؾظالعمدلأاظواثدر ملأرظايربدلأحظوهور د

ظ.(3-6;2003

ألفر دظصلأر لأاظ»هلأظووبمسلأ ملأتظأبرزظاقردلأد ظلنوقكلاثوؽ ظهرظفكرظاظثؿ

A.Marshall» لقظكدلار ظ»ظClark» فوكسدؾظ»وظK.Wicksell»أكددواظالدذ ـظظ

وعرفدقاظظ.علكظإصكلأىواظاثدرمرارظعملوداظالنمدقظاتقرددلأديظبددونظيددوثظركدقد

النمددقظاتقردددلأديظبيىددفظعملودداظصركلأصلدداظص ابقدداظوصرقافقدداظوذاتظلدديثورظإ جددلأبلظ

لرددبرزظظإلدكظدفدعظالققلأعدلأتظايخدرىظللنمدق ظصرلدلأدا ظإذظ دًديظىمدقظققدلأعظصعدوـ

 ظextremal economiesلأظفكرةظصلأر لأاظالمعروفاظبلألقفقراتظالخلأر وداظيونه

كمددلأظأنظىمددقظالنددلألخظالقددقصلظ ددًديظإلددكظىمددقظفئددلأتظالدددخؾظايخددرىظصددـظأ ددقرظ

كملأظبونقاظأنظالنمقظاتقردلأديظ عرمدظعلكظيجؿظصلأظ رلأحظلدفظصدـظعنلأمدرظظوأربلأح.

وفومددلأظظ(.الإىرددلأجظ ظالمجرمددعظ)وأ مهددلأظرأسظالمددلأا ظوالرنتددوؿظوالركنقلق وددلأ

 خصظرأسظالملأاظفقدظاعربرظالنوقكلاثوؽظعملواظالنمقظىلألجاظعدـظالرفلأعدؾظبدوـظ
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ال اكؿظالرأثملأللظوالز دلأدةظالسدكلأىوا ظفز دلأدةظالركدق ـظالرأثدملأللظلعندلظز دلأدةظ

عدددر ظرأسظالمدددلأاظالردددلظلدددًديظإلدددكظخفدددضظثدددعرظالفلأئددددةظفرز ددددظبدددذلؽظ

 ذاظصعظالإ لأرةظي موداظظالإىرلأجظو رحقؼظالنمقظاتقردلأدي.اتثر ملأراتظو ز دظ

أصلأظعندرظالرنتوؿظفورىظأىدلأرظ ذهظالنتر داظأنظظاتدخلأرظ ظلق وفظاتثر ملأرات.

رظدائمددًظعلددكظالرجد دددظالمددنتؿظقددلأدرظعلددكظاثددريلااظالرقددقرظالركنقلددق لظوقددلأد

ال كودزظصز ددظصدـظنظالنمقظاتقردلأديظوفقلأظلهذهظالنتر اظ حرلأجظإلكظإظواتبركلأر.

 ,Neri, Salvadori) وؿظالعمدؾظوير داظالرجدلأرةخددصظولقسدالرصلددأظعلدكظ

ظ.(34-35 ;2003

ظ«ىتر اظالرنموداظاتقرددلأد ا»ظهرتظ ظكرلأبفظظل قصلو ظبيفكلأرهظالرظثؿظ لأء

والذىظليثرظبلألمدرثاظالنوقكلاثدوكواظ ظأنظالنتدلأ ظالرأثدملأللظ دقظظ 9199علأ ظ

برنلأقضدلأتظظ رعلدؼالإشلأرظالعلأ ظللنمقظاتقردلأدي ظكملأظلديثرظبيفكدلأرظصدلألرسظفومدلأظ

علكظعلأصلوـظأثلأثووـظايواظ رققػظو رىظ قصلو ظأنظالنمقظظ.لالنتلأ ظالرأثملأل

عقلأهظأ مواظكلورةظوومففظبيىفظصفردلأحظالرنموداظوالدذىظ مكدـظأنظأ قظالمنتؿظوقدظ

 ًثرظ ظكدؾظصدـظالعدلأداتظوالرقلألوددظوأذوا ظالمسدرهلكوـ ظوال دلأنيظ دقظاتئرمدلأنظ

)صحمدددظعلدددظظدظواتبركددلأرظللمددنتؿالمدددر ظالددذيظ قددد ظإصكلأىوددلأتظالرجد دد

ظ.ظ Arena , Richard ,2002;5-10) ()71-78ظ؛ 9112العز ز 

الردلظظهدرتظ ظوصـظأبرزظالمسلأ ملأتظلرفسدورظعلاقداظالنمدقظبلأتثدر ملأرظو

ى درظكرلأبدفظالدذىظظW.W.Rostowوال ظو نملأنظروثرقظىتر اظبدا اظالسرونلأتظ

لنتر اظ ظصرايؾظصعوناظ مكـظللخوصظاظ. 9120 ظظ«صرايؾظالنمقظاتقردلأدي»

يدد لأظروثرقظلعملواظالنمقظاتقردلأديظعندظالدواظالمخرلفا ظلردػظكدؾظصنهدلأظ
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هدلأظالمجرمعدلأتظخدلااظصسدورةظبخدلأئصظصعونداظلعكدسظالإىجدلأزاتظالردلظيققر

 ددلظإتظىرددلأئخظعلأصدداظصسددرنلقاظصددـظظ ددذهظالمرايددؾظصددلأظأنظوقددلأاظروثددرقظلقدددصهلأ 

ظ.راييداثظالضخماظالرلظ هد لأظالرلأر خظالحد 

 Harrod-Domar Growthثددؿظ ددلأءظىمددقذجظ ددلأرودظودوصددلأرظللنمددقظ
Modelصددـظأثددهؾظالنمددلأذجظوأك ر ددلأظ ددوقعً ظكمددلأظلددؿظلقددق رهظظوالددذىظأعرددبرظ

وارللطظبلأثملظاتقردلأد وـظالبر قدلأنيظرويظ دلأرودظوايصر كدلظإ فدريظدوصدلأر ظ

 ركددزظالنمددقذجظعلددكظاتثددر ملأرظكضددرورةظييظاقردددلأدظقددقصل ظو لددوـظأ مودداظ

بدلألنمق.ظرظصـظخلااظز لأدةظاتثر ملأر ظكمرقلللأتظلدرأسظالمدلأاظوعلاقرهدلأظاتدخلأ

ظركزتظعلدكظاتثدر ملأرظوأ موداظالرللقال ظىتر لأتظالنمقظوالرنمواظبعدظذلؽظظؿث

ظعملواظالرنمواظ. ظ

ظ ظالقق ا( ظالمرقازن)الدفعا ظالنمق ظىتر ا ظوالرلظ"رودان"ظللاقردلأديفجلأءت

ضخماظوصرلايقاظوأنظلرسؿظبراصخظركزتظعلكظضرورةظأنظلكقنظبراصخظالرنمواظ

لرمكـظالدواظصـظالريل ظظيركللاقردلأدظظBig Pushاتثر ملأرظبلألدفعاظالكلورةظ

ظ .(Copestak,James1999) الذا علكظالقدقرظ

ظ ظالقولأ ظظNurkseظ""ظىوركسفظ لأءثؿ ظ ج  ظبيىف ظالمرقازن ظالنمق لورحدثظعـ

لأ ظالسق ظو ز دظعددظصـظالدنلأعلأتظيركظ رسعظىق ظظبمق اظصـظاتثر ملأرات

ظالقل .ظ

لرقل ظاثر ملأرظظوالرلرثرظلق سظعـظعملواظالرنمواظاتقردلأد اظآكملأظلحدثظظظظظ

ظكلورة ظأصقاا ظظرؤوس ظ  ظىترالدنلأعلالققلأع ظو ها ظصـ ظ عد ظيجرظ)والذى ه

ظظالزاو ا ظالرنموا(  ظالمرقفرةظعملوا ظبلألعملألا ظاتثرعلأىا ظظصع ظ  ظالزراعلالققلأع
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ظ ظظالمردني)الققلأع ظالققلأعظاتقرد  ظصـ ظللرحقا ظالعملأا ظيفز ظأ ؾ ظصـ لأد(

ظاي قر ظالزراعل ظيورظلرلفع ظالدنلأعا ظققلأع  سرفودظظوبلألرلأللظالمرخلػظالك

المنتؿظصـظالعمؾظالرخوصظلرحقوؼظأربلأحظعلألواظ علأدظاثر ملأر لأظب كؾظ ز دظصـظ

ظ. (Copestak,James1999) النهلأ ا ظظعملواظالرنمواظاتقردلأد ا

ظ مكـظالرحدثظظظ  ًكدظظوالرلالرنمواظ ظظالهوكلواظعـظصسلأ ماظالمدرثاوأخورا

ظ ظالرعلأقلوا ظالعملوا ظالدنلأعواظظالرلعلك ظاتقردلأد ا ظالهولأكؾ ظخلالهلأ ظصـ لرحقا

ظ ظيظالمًثسلوالإشلأر ظظىلأصلىظاقردلأد ظ وكللعبرظالزصـظبحورظلسمحظبريوور

ظصعونا ظققلأعلأت ظلرقلك ظأن ظعلك ظهلألللأ( سلأعد ظ)الدنلأعا ظاتقردلأد ظالقشنلقولأدة

و ًكدظأىدلأرظ ذهظظ)الزراعا(.ظاتقردلأد ظظالرقلوديبؾظإضعلأفظدورظالققلأعظصقلأ

ظالهوكلوا ظالريورات ظأن ظعلك ظظالنتر ا ظ  ظالنمقظظالرلظ لاتقردلأد ظعملوا لحفز

ظالريور ظفلأ ظظو قدد ظيورظ  ظصـ ظثقاء ظاتقردلأد ا ظللققلأعلأت ظالنسلوا اي موا

ولركزظالنتر اظعلكظظصلا.اثروعلأبظالققىظالعلأ ظظالنلألخظالمحلكظأو ظظصسلأ مرهلأ

ظ ظ ولأكلهلأظظالرلاللوا ظلرحق ؾ ظاثرخداصهلأ ظالمرخلفا ظللاقردلأدات  مكـ

ظ ظالزراعا ظالمك ػظعلكظالققلأع ظصـظاتعرملأد ظالداخلوا الكظظالرقلودياتقردلأد ا

وبلأل كوزظأك رظعلكظققلأعظظصرقد ظوصرنقعظمنلأعلاقردلأدظصرقد ظ عرمدظعلكظققلأعظ

ظالدنلأعلأتظالرحق لوا.

ظ  ظثلؼ ظالنتر لأتظصملأ ظأن ظظالرلرضح ظوالنمق ظالرنموا ظعملوا ظهرتظظوالرللفسر

ظثلأدت ظاقردلأد ا ظأوضلأع ظلعلاج ظظكقثلأئؾ ظ موعهلأ  ظل    ظظزصلأدلأ أ مواظ 

 ظظ(أ نللالنترظعـظصددرهظ)صحلكظأوظظبيضظالرأثملأللرأسظالملأاظوال اكؿظ

ظالخروجظبلأتقردلأدظالرلاتقردلأدظ ظظإيداثظالريوراتظالهوكلوا صـظظصـظ يدلأ
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ظالنتر اظالهوكلواظؾالحد  ا.ظولعمجرمعلأتظالرقلود اظالكظالمجرمعلأتظيلأتتظال

ظ ظلقللهلأظ  ظخلاا ظذلؽظصـ ظعلك ظلركز ظالسلأبقا ظلنتر لأتظالرنموا ظكرققر الرنموا

ظ ظظ وكللظققلأعللريور ظ  ظاتقردلأد ا ظالققلأعلأت ظىحق ظوالرحقا ظالرلاتقردلأد

ظ ظوالرققر ظالحد  ا ظالركنقلق ولأت ظعلكظظالعلموقنلسرخد  ظلركز ظأخرى  ها

لعرمدظعلكظالركنقلق ولأظالرقلود اظظالرللقلوؾظىسلاظصسلأ ماظالققلأعلأتظالرقلود اظ

ولريثرظبلألتروفظالجق اظكلأيصقلأرظوالمولأهظالجقفواظوال باظوالمنلأخظوهور لأظصـظ

ظتظ سرقوعظاتىسلأنظالرحكؿظفوهلأظهلألللأ.ظظظالرلالعقاصؾظ

النتر داظالحد  دداظ ظظالمللأ درظاي نلدلاخرلفد ظالنتدرةظالدكظلددفقلأتظاتثددر ملأرظ

يورظأملحظ نترظالوفظعلكظأىفظ مكـظأنظ ًثرظلوسظفقطظعلدكظظ اتقردلأديللنمقظ

صعددداظىمددقظ ددذاظالنددلألخظوذلددؽظبعدددصلأظكددلأنظ ظظصسددرقىظالنددلألخظللفددردظوإىمددلأ

المللأ درظظاي نلدل ملأرظالنوقكلاثوؽظتظ عقلقنظك وراظعلكظإصكلأىواظأنظ ًثرظاتثر

 ظظاي ؾظالقق ؾظيورظأنظذلؽظصر قنظبرنلأقصظاليلدا ظظعلكظصعداظىمقظالنلألخ

وأىفظ مكـظأنظ ًثرظعلكظصسدرقىظالندلألخظدونظالرديثورظعلدكظظالإىرلأ لرأسظالملأاظ

ظ.(Copestak,James1999) صعدلف

ظ ظاتثر ملأر ظ حفز ظأن ظالفردظاي نللو مكـ ظدخؾ ظىمق ظصعدا ظظالمللأ ر الللدظ 

ظظالمضوػ  ظالرقثعإيور ظعلك ظ عمؾ ظظىف ظالمحلوا   ظالخلأ  ظالمقاد ظاثرخدا 

ظالحد  ا  ظأثلألو ظالإدارة ظمرقدصاالسملأحظبدخقاظالركنقلق ولأتظالظواثرخدا 

ظالعجز ظبرمق ؾ ظلسمح ظالخلأر وا ظالردفقلأت ظأن ظالك ظظبلألإضلأفا الحسلأبظ 

ظظ.الجلأري ظلدفقلأتظاتثر ملأر ظأن ظ خفك ظ  ل ظاي نللوت ظت علوهلأظظالمللأ ر
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الد ـظ ظظأوقلأتظصحددةظكملأ ظظصد قىواظوتظلق دظالرزاصلأتظبسدادظصللألغظصحددة

ظ سلأعدظالخلأر ل ظأن ظ مكـ ظأىف ظالك ظظإضلأفا ظالل ر اظ  ظولدر  ظالمقارد لنموا

 اللحقثظوالرقق ر. ظظولحفوزظاتثر ملأر

ظلعلاقاظو ظصللأ ر ظب كؾ ظلرقر  ظلؿ ظاتقردلأد ا ظالنتر لأت ظأن ظصـ ظالرهؿ علك

ظاتثر ملأ ظوالريوراتظالهوكلواظاي نللر ظالنمق ظصرضمنا ظاتقردلأد ا  ظظوالرنموا

صعتؿظىتر لأتظالنمقظوالرنمواظعمل ظعلكظلفسورظدورظال اكؿظظإتظأنظاتقردلأد 

ظرؤوسظايصقااظالرأثملألل ظظودور ظاتقردلأد ا   ظلحرهلأظظوالرلظالرنموا لندرج

للطظفلأظصـظالنتر لأتظوالمخرلطظ وصلأظ رظوات  اكلظالرأثملأللىتر لأتظالنتلأ ظ

 .ظ(Copestak,James1999) لخصظالرنمواظاتقردلأد اظالرل

المللأ رظظاي نللاتثر ملأرظظلقدظلزا دظلنلأفسظالدواظالنلأصواظيقاظ ذبظلدفقلأت

 ظقروالصد قىولأتظظلرلل ظعلكظالرلالثلأرظالسللواظو قظلفلأدىظظأثلأثلفدفظ

ولدفقلأتظالمعقىلأتظالدولواظالم روشاظصـظالدواظالمرقدصاظواظوالد قنظالخلأر 

ظ ظالنلأصوا ظالدوا ظوالك ظصـ ظعلوف ظلرل  ظاتصلأ ظالرلعوا ظوآثلأر  رملأعواظاتقردلأد ا

 .سولأثواالو

تثددر ملأرظاي نلددلظفسددورظصفهددق ظظاقدددص ظلرظالرددلولرعددددظالرعر فددلأتظ

سظايصدقااظاىرقدلأاظرؤو"ظبيىدفظ(9116)أصنواظ دللأىا ظاللعضظظفففقدظعرظ.المللأ ر

مدقرةظويدداتظمدنلأعواظ ظظالخلأرجظب كؾظصللأ رظللعمؾ ظظاي نلواظللاثر ملأر

ظالرئوسدلأوظلمق لواظأوظإى لأئواظأوظزراعواظأوظخدصواظو م ؾظيلأفزظالدربحظالمحدر ظ

ظ."لهذهظاتثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رة
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(ظوصنتماظالرعلأونظIMF)ظالدوللصـظمندو ظالنقدظظ نلأ ظلعر ػظلكؾو

ظ"ثددر ملأراتظاي نلودداظالمللأ ددرةظعلددكظأدددلأظللا(ظDECDوالرنمودداظ)ظاتقردددلأدي

دولداظ ظظو سدوقرظعلوهدلأظالمقومدقنظص روعلأتظداخؾظدولداظصدلأ  ظظاتثر ملأرات

لعر فددفظلهددذهظاتثددر ملأراتظ ظظالدددوللمددندو ظالنقدددظظأ دد ط.وقدددظظ"أخددرى

%ظصددـظرأسظ20المللأ ددرةظأىددفظ جدد ظأنظلز دددظيددداظالمسددر مر ـظاي لأىدد ظعددـظ

أوظ ملأعداظوايددةظظ دظ خصظوايد  ظظ%ظفيك رظصـظايثهؿ12ظأوظ  كزظالملأا 

هؿظثددوقرةظفعلودداظعلددكظد صنتمدداظصددـظالمسددر مر ـظبمددلأظ  لدد ظعلوددفظأنظلكددقنظلدد

ظ(.92 ص9110)علكظإبرا وؿ ثولأثلأتظوقراراتظالم روع

ظ"الدكظأىدفظالمللأ درظظاي نلدللاثر ملأرظلىكرلأدظايوظصنتماظلعر ػو  ورظ

ضكظالدكظعلاقداظشق لداظايصددظو عكدسظصنفعداظوثدوقرةظاتثر ملأرظالذىظ فظذلؽ

دولداظصضدوفاظ ظظقدلأئؿظأ نلدلفدرعظ ظظأوظال دركاظاي ظاي نللدائمروـظللمسر مرظ

)المًثسدددداظالعربودددداظلضددددملأنظ" نرموددددلأنظالددددكظ نسددددورهلأظالرددددلهوددددرظللددددؽظ

لعر ددػظ ظظالمعوددلأرظالمسددرخد ظفددٌنهددذاظالرعر ددػظلظوفقددلأوظ.(9111اتثددر ملأر 

ظللددرأسظصدلأاظال دركاظالرلأبعداظلل ظظالمللأ رظ قظصلكواظيدداظاي نللاتثر ملأرظ

ثهؿظالعلأد اظأوظالققةظالردق رواظولسدمكظ%ظصـظاي90المسرقلؾظلسلأوىظأوظلفق ظ

وبددذلؽظ رضددمـظظال ددركاظالمحلودداظالمسددر مرظفوهددلأظبلألقيدددةظالرلأبعدداظأوظالفددرع.

ظرأسظالملأاظعدـظشر دؼظ دراءظأثدهؿ ظظالمللأ رظصلكواظيداظاي نللاتثر ملأرظ

دارةظكملأظ  دمؾظعقدقدظالإربلأحظهورظالمقزعاظاثر ملأرظايظوإعلأدةال ركلأتظالرلأبعاظ

)صددددددقفكظىردددددلأجظالسدددددلعظوالخدصلأتخدددددوصظلإاويقدددددق ظاتصرودددددلأزظوال 

ظ.(8-1 صظصظ10096بلأبكر 



 مجلة مركس صالح كامل للاقتصاد الإشلامي بجامعة الأزهر العدد الصابع والصتون

 

 

55 

للؽظاتثر ملأراتظالرلظ د ر لأظأ لأى ؛ظبسدل ظصلكودرهؿظ"ظوعرففظآخرونظبيىف

وصعتدددؿظ دددذهظظ"ظالإدارةالكلأصلددداظلهدددلأ ظأوظلملكهدددؿظلنددددو ظ دددبررظلهدددؿظيدددؼظ

ظ.ظ(1001)لقفكظ اتثر ملأراتظلرؿظبقاثقاظال ركلأتظصرعددةظالجنسولأت

 United Nationلقر درظصدًلمرظايصدؿظالمرحددةظللرجدلأرةظوالرنموداظ)ظوعدرف
Conference on Trade and Developmentظاتثددر ملأرظاي نلددلظ)

ق لداظالمددى ظىقعظصـظاتثر ملأرظالذيظ نققيظعلكظعلاقداظش"المللأ ر ظعلكظأىفظ

اي ظظدولدالعكسظصدلألحظدائماظوصقدرةظعلكظالرحكؿظالإداريظبدوـظال دركاظ ظال

 ظعلددددكظأنظلرعدددددىظىسددددلاظص ددددلأركاظال ددددركاظاي ظىخددددرأظدولدددداوال ددددركاظ ظ

ظ(.1096)صر ؿظوفلا ."20%

المللأ رةظإتظظاي نللوعلكظالرهؿظصـظالرعلأر ػظالمخرلفاظالمرعددةظللاثر ملأرظ

أمقاظ ظظصقدصرهلأظأىفظاثر ملأرظشق ؾظاي ؾ ظظأثلأثواأدلأظ موعلأظلضؿظعنلأمرظ

صـظإدارةظأصقالفظوالجزءظايكبرظصنفظ رؿظ ظظيقوقواظو ملأرسظالمسر مرظدوراظ لأصلأ

ظ.خلااظال ركلأتظصرعددةظالجنسولأت

ظ

ظ

ظ رمرظظظظظظظظ ظبي موا ظالمللأ ر ظاي نلل ظاتثر ملأر ظاقردلأداتع ظ  الدواظظكبرى

ظظالمضوفا  ظآثلأرإيور ظلف ظعد دةظاظًن ظوإ جلأبوا ظظلكمـ. ظاتثر ملأراتأ مودا

اي نلواظالمللأ رةظ ظالدورظالذيظلملأرثفظعلكظالنمقظوالرنمواظ ظالللادظالمضوفداظ

أملح ظظاظي مودرف كمدلأظأدلأظلحمؾظصعهلأظخدلأئصظاتقردلأدظالنلأبعاظصنف.ظوىتر 
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ثر ملأراتظسظبمدىظقدرلفظعلكظ ذبظاتاظصلأظلقلأكفلأءةظالنتلأ ظاتقردلأديظلدول

اي نلواظوإقلأصاظالم روعلأتظالرلظلقفرظفرصظالعمؾظولن طظيركاظالدلأدراتظ

 .قاظفلأظإلكظصريلاظالجقدةظال لأصلافضلاظعـظلحد رظالدنلأعاظالقشنواظوالقم

ظالجنبي في النقاط المالوة: الاسمنمارىيمكن تلىوص أهموة 

ظظ-9 ظظالمللأ رظاي نللظاتثر ملأر سلأ ؿ ظ  ظفجقة  ظظاتثر ملأرظ-اتدخلأرثد

ظ سلأ ؿ ظالذى ظوبلأل كؾ ظالمضوفا ظظالدوا ظ  ظبملأظاتثر ملأراتلنفوذ ظالمقلقبا

ظ ظالركق ـ ظز لأدة ظإلك ظالنلألخظظالرأثملألل ًدى ظىمق ظصعدتت ظ  ظز لأدة ولحقوؼ

فييدظاي دافظالرئوسواظتثرققلأبظرأسظالملأاظاي نللظظ.المحللظالإ ملألل

واظ ظكلأفاظالمجلأتتظالدنلأعواظوالزراعواظوالخدصواظ قظإقلأصاظص روعلأتظإىرلأ 

الرلظتهدفظإلكظإىرلأجظثلعظوخدصلأتظذاتظصوزةظلنلأفسواظللردد رظولكقنظصً لاظ

ظأنظلقفرظرأسظالملأاظ سمحظبلألرقثعظ ظالإىرلأجظ للقلقاظبلأيثقا ظالعلألمواظكملأ

ظ.لأولحسوـظ قدتهظجلأتولنقعظالمنر

 ذبظالمز دظصـظالردفقلأتظظصـدظصملأظ ز ظلنمواظققلأعظالردد ر سلأعدظعلكظظ-1

ظصملأظ ظوالخدصلأت ظالسلع ظملأدرات ظ  ظز لأدة ظ كؾ ظ  ظل  ؿ ظالرل اتثر ملأر ا

ظ ظظ سلأعدوظ د دةظاثر ملأرات جذب ظصوزانظالظصـظالرخفوػ  ظ  عجز

ظيدولا ظوز لأدة ظاي نلواظالمدفقعلأت ظالملأديظالعملا ظالملأا ظرأس  ظظوز لأدة

ظ(.1001وخورظالد ـ ظ المنفك)ظالدواظالمضوفا

ظظالمللأ رظاي نللظاتثر ملأرظ ي ظ-8 ظوالخبرة ظالحد  ا ظالإدار ابلألركنقلق ولأ

ظالجد د ظبلأللحقثظوالرسق قوا ظ هرؿ ظكملأ ظظوالرقق ر.ة الركنقلق ولأظيورظلسلأعد

 ظظولخفوضظلكلألوػظالإىرلأجظجلأت ظلقق رظالمنرظوالمهلأراتظالإدار اظمرقدصاال
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ظ؛ورفعظكفلأءةظالإىرلأجظالأرةظالعملأللدواظالمضوفاظوالرلظلهلأظدورظكلورظ ظلقق رظصها

ظلفنقنظظىتراظً ظالقاثعا ظوصعرفرهلأ ظاتقردلأدي ظبلألن لأط ظال ركلأتظاي نلوا لخبرة

ظالإىرلأجظوالرسق ؼ.

لأظ لع ظدوراظ لأصظيورظ صـظفرصظالعمؾظنللظالمللأ راي ظاتثر ملأرظ ز دظ-6

ظ د دة   ظفرصظعمؾ ظلعربرظظوبلألرلأللظظخلؼ ظوالرل ظاللقلألا  ظص كلا ظصـ الحد

ظكلورظ ظالدواظالنلأصوا.ظرةظصنر رةظب كؾظلأ 

ىفظأظاتثر ملأرظاي نللظالمللأ ر ظإتظعلكظالرهؿظصـظالثلأرظالإ جلأبواظالرلظ جللهلأو

ظآ ظلف ظ كقن ظقد ظالمضوفاثلأر ظالدوا ظعلك ظأن ظثللوا ظاي نللظظيور اتثر ملأر

المسر مر ـظاي لأى ظظوأنظ ثرنزافظثرواتظالدواظالنلأصواالمللأ رظ قظوثولاظت

الرلظ يل ظعلوهلأظاللقلألا ظظجللقنظلقنواظتظلرنلأث ظصعظظروفظالدواظالنلأصواقدظ 

ظأن ظالك وػظظإذ ظالذيظ عرمدظعلكظاتثرخدا  ظالنقعظصـظالركنقلق ولأ و قدظ ذا

ظ ظ عمؾ ظالملأا ظاللقلألا.لرأس ظص كلا ظلفلأقؿ ظأنظعلك ظاي نللظظكملأ اتثر ملأر

ظال ظالدوا ظ  ظالمحلوا ظايثقا  ظايركلأر ظصـ ظ ز د ظقد ظوبلألرلأللظالمللأ ر مضوفا 

ظلزدادظللعواظالدواظالنلأصواظللدواظالمرقدصا.

ظ

ظ ظاتثر ملأر ظلقسوؿ ظأ مهلأظظاي نلل مكـ ظزاو ا ظصـ ظأك ر ظصـ المللأ ر

ظ:(1097)يسوـظايثرج   لوأك ر لأظ وقعلأظ

ظ :تقسوم حسب صبوعة الاسمنمار أىلاا  ظاتثر ملأر ظظاي نلل نقسؿ ظلأقظًوفالمللأ ر

 ظ:شلوعاظاتثر ملأرظالك
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ظالرددلو ددكظللددؽظ الوبوعوتتةالباحنتتة طتتن النتت ىات  الجنبوتتةالاستتمنمارات  -1

المددقادظالخددلأ ظودر دداظايصددلأنظالنسددللظ ظوظالقلوعوددالددقافرظالعنلأمددرظظلسددرهدف

ظاآثدلأروإىرلأ وداظظاظً دذاظالندقعظصدـظاتثدر ملأرظآثدلأرظبخلدؼكمدلأظظاتثرخراجظعملولأت

لقلدد ظالصددرظز ددلأدةظاثددرورادظالمعددداتظلعملودداظظاثددرهلاكواظدافعدداظللرجددلأرةظإذا

ظاتثرخراج.

 دذاظالندقعظصدـظاتثدر ملأرظ ظظو نر درظ:الاسمنمارات الباحنة طن الس اق -2

أثندددلأءظلقلودددؼظثولأثددداظإيدددلااظظققدددلأعظالددددنلأعلأتظالرحق لوددداظ ظالددددواظالنلأصودددا

القودقدظالمفروضداظعلدكظظالمضوػظ ر عظالدككملأظأنظو قدهظ ظالللدظظ القاردات

صمدلأظظالمضدوػظصدـظ هداظأخدرى ولكلفداظالنقدؾظ ظالددواظظصدـظ هدا ظارداتالق

وصـظ دينظ دذاظالندقعظصدـظظ جعؾظاتثر ملأرظفوهلأظأك رظ دوىظصـظالردد رظإلوهلأ 

اتثر ملأرظأنظ سلأ ؿظ ظارلفلأعظصعدتتظالنمقظ ظالدواظالمضوفاظللاثر ملأرظعدـظ

بز دلأدةظوذلدؽظالرجلأرةظلقثعواظعلكظظاظًكملأظأنظلفظآثلأرظشر ؼظز لأدةظرأسظالملأاظفوهلأ 

 .صـظصدخلاتظالإىرلأجظظوارداتهلأوز لأدةظملأدراتظالدواظالمضوفاظ

و ددلظاتثددر ملأراتظالرددلظالاستتمنمارات الباحنتتة طتتن الك تتااة في ال اا:  -3

عملولأتظإىرلأ هلأظولعتوؿظربحهلأظصـظخلااظاتثدر ملأرظظلسعكظوراءظلخفوضظكلفا

صخرلفا ظصنهلأظظاظو يخذظأ كلأتظًالمرقدص  ظاللحرظوالرقق ر ظوأهللفظ رؿظ ظالدوا

الددواظالمضدوفاظ ديظالعلأصلداظإلدكاي دلحق ؾظ دزءظصدـظعملودلأتظالإىردلأجظك وفداظ

 لرقق ظبفظ ركلأتظوشنواظوفقلأظلرعلأقدظثنلأئل.ظوبلألرلأللظلسرقوعظال ركاظالقشنواظصدـ

الدخقاظإلكظالسق ظاي نلواظالرلظتظلسدرقوعظالقمدقاظإلوهدلأظبمفرد دلأ ظو  كدزظ

يد  دداظالردددنوعظ يدددلأظلرقلدد ظإىرلأ ودداظوصهددلأرةظعددلألوروـ ظ وا ددذاظالنددقعظ ظالددد
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الرددنوعظللسدلعاظووضدعظعلوهدلأظعلاصداظلجلأر داظظولقق ظال دركاظالمحلوداظبركملدا

لل ددركاظاي ظيهددرا ظالرسددق ؼ.ظوأ ددؿظصددلأظ موددزظ ددذاظالنددقعظ ددقظأنظمددلأدراتظ

ضدداظللحددقا زظالرجلأر دداظصعرال ددركاظالمحلودداظإلددكظالدددواظالدددنلأعواظلوسدد ظ

 صرللقاظبلأل ركاظاي ظ ظالدولاظالمعنوا.ظظبلأعرللأر لأ

 ذاظالنقعظ قظاليلألد ظ ظالدللادظلاسمنمارات الباحنة طن الموزات النسبوة: ادظ6

ظلدقفرظص دؾ)النلأصوا ظيورظلسعكظاتثر ملأراتظللاثرفلأدةظصـظصزا دلأظللدؽظالددواظ

  جعظ دذاظالندقعظز دلأدةظ)ظ.والل وا...الخظلقفرظخصظالعملألا رظايولوا المقادظ

لدددلأدراتظ ظالمددلأدةظايولودداظوكددذلؽظز ددلأدةظالددقارداتظصددـظالسددلعظالرأثددملألواظا

ظوصدخلاتظالإىرلأجظالقثوقا.

ظ: تقسوم الاسمنمار الجنبي المباش  في الدىل المملقوة حسب الهدف:ثاىواً

و رم دؾظظ:الاسمنمارات الجنبوة المباش ة الها فة إل  إحتلل الت ار اتت 1

رقرد لأظالدولاظالمضوفاظصـظقلؾظوبلألردلأللظلدنخفضظ ظإىرلأجظالسلعظالرلظكلأى ظلس

والعقاصؾظالرلظ رققػظعلوهلأظ ذاظالنقعظصدـظاتثدر ملأرظظ.وارداتظالدولاظالمضوفا

ظ قظيجؿظثق ظالدولاظالمضوفاظولكلألوػظالنقؾظوالقوقدظالرجلأر ا.

و كدقنظلاسمنمارات الجنبوة المباش ة الها فة إل  زيتا ة الاتا رات: ت ا2

و ذاظالندقعظصدـظظ.عـظصقادظخلأ ظوصدخلاتظإىرلأجظ د دةظاللحرظبدافعظالرهلاظ 

اتثر ملأرظ ًديظإلكظز لأدةظملأدراتظالدواظالمضوفاظصدـظالمدقادظالخدلأ ظوالسدلعظ

فددروعظال ددركاظ)دواظأخددرىظ(ظوالدولدداظاي )ظالقثددوقواظإلددكظالمسددر مرظاي نلددل

ظ(.صرعددةظالجنسوا
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و عندلظظالوك ماتالاسمنمارات الجنبوة المباش ة المو زة طن ص يق ت 3

قولأ ظيكقصاظصلأظبرقد ؿظيقافزظللمسر مرظاي نللظصـظا ؾظالقضلأءظعلكظالعجزظ ظ

ظصوزانظالمدفقعلأت.

أمددلح ظعملوددلأتظاتىدددصلأجظوظاتثددرحقاذظظ:الاىتتدماو ىالاستتمو ا تتت 4

ىقلأقدلأتظالركدرلاتظاتقرددلأد اظولحر درظالرجدلأرةظظظلأ رةظبلأرزةظخلأماظبعدظالسلأع

قدراتهلأظالرنلأفسواظويدرهلأظظلهلأظال ركلأتظلعز زالعلألموا.ظيورظلسرهدفظصـظخلا

ظ ظالسق ظالعلألمل.

 : تقسوم الاسمنمار الجنبي المباش  حسب ى طوة الملكوة:ثالناً
 يورظمنػظاتثر ملأرظاي نللظإلكظثلاثاظأىقاع:

 عددظ دذاظاتثدر ملأرظظ:الاسمنمار الممل ك بالكامتل للمستمنم  الجنبتيت 1

ظيودرظلقدق ظ دذهظايخودرةظبٌى دلأءظفدروعظولأت الجنسايفضؾظلل ركلأتظصرعددةظ

الرسق ؼظأوظأيظىدقعظصدـظأىدقاعظالن دلأطظالإىردلأ لظأوظالخددصلأ ظبلألددواظوظالإىرلأج

يوددرظ ددرؿظلنتددوؿظالعلاقددلأتظبددوـظالمقددرظالرئوسددلظوالفددرعظيسدد ظظالمضددوفا 

وملايولأتظالفرع والرفق ضظالمقكدؾظإلودفظوذلدؽظوفدؼظالفلأقدلأتظظاخردلأملأت

ظصبرصاظصعظالللدظالمضوػ.

اتثر ملأرظالم   ظ قظص روعظ مرلكفظأوظ  دلأر ظ الاسمنمار المشم ك:ت 2

أوظ خدددلأنظظ(بددراءاتظاتخدد اعظشرفددلأنوأوظبددلألخبراتظظأوظإدار ددًظفوددفظصلألوددً

ظدائما.أوظأك رظصـظدولروـظصخرلفروـظبدفاظ)ظصعنق لأن
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 ددذهظاتلفلأقوددلأتظقدددظظ:الاستتمنمار في مشتت ىطات أى طملوتتات المهموتت ظ-8

ظ درؿظ(عدلأ ظأوظخدلأص)ظالقدرفظالدقشنلوظليخذظ كؾظالفلأقواظبوـظالقرفظاي نلل

بمكقىددلأتظصنددرخظصعددوـظظال ددلأىكبمق لهددلأظقوددلأ ظالقددرفظايواظبرزو دددظالقددرفظ

و ظ ذاظالخدقصظلجدرظالإ دلأرةظإلدكظأنظص دروعلأتظالرجمودعظقددظظ.لرجموعهلأ

صدؾظلم دروعظاتثدر ملأرظ دكؾظالرملدؽظالكلأظليخذظ كؾظاتثر ملأرظالم د  ظأو

بدلألرجموعظثدورؿظظأصدلأظإذاظكدلأنظالم دروعظاتثدر ملأريظالخدلأصظللقرفظاي نلل.

بمق  ظعقددظأوظالفلأقوداظتظلرضدمـظأيظص دلأركاظللاثدر ملأرظاي نلدلظب دكؾظأوظ

ص روعظاتثر ملأر ظفدلأنظ دذاظالقضدعظ ددلحظص دلأفلأظيىمدلأطظأوظأ دكلأاظظبآخرظ 

ص ؾظعققدظالردنوعظظلأثلأبقالرلظعرضنلأ لأظظالإىرلأجظاتثر ملأرظهورظالمللأ رظ ظصجلأا

ظ.وظعققدظالإىرلأج

:
ظاي نلوداظاتثدر ملأراتلسلأعدظعلكظ دذبظظالرل نلأ ظالعد دظصـظالعقاصؾظ

وأخدرىظثولأثدواظظاتقرددلأد االعقاصدؾظصنهدلأظو ذهظظ المللأ رةظإلكظالللدظالمضوػ

صنهلأظيجدؿظالسدق ظوصعدداظالعلأئددظظردلأد ااتقفلألمحدداتظظول ر عواظوقلأىقىوا 

الكلدكظظاتقرددلأدعلدكظصسدرقىظظواتثرقرارواللنواظاتثلأثواظظاتثر ملأراتعلكظ

أصدلأظظ.ثدورؿظلنلأولهدلأظبلألرفددوؾظتيقدًظالردلظاتقرددلأد اوهور لأظصدـظالمحددداتظ

 عواظوالضددر لاظوبددراصخظالإمددلايلأتظالر ددر ظظررم ددؾفالمحدددداتظالقلأىقىودداظ

ظ.اتقردلأديالإملاحظ

 قماا يةالمود ات الات 1
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صـظخلااظويجؿظالسق ظالمحلكظ مكـظقولأثفظ :حهم الس ق المول  -أ

السدق ظزادتظفدرصظلسدعظيجدؿظيجؿظالسكلأنظوكذلؽظيجؿظالإىرلأج ظفكلملأظا

ثددرفلأدةظصددـظوفددقراتظالحجددؿظالكلوددرظولددذاظفددٌنظال ددركلأتظالمسددر مر ـظصددـظات

لأظبلأرلفدلأعظيجدؿظودزظثدكلأد رمظالردلالمندلأشؼظ ظظاي نلواظهلأللًظصدلأظلركدزظى دلأشهلأ

صً ددرظعلددكظظاتقرددلأدي ضددًظصعدداظالنمددقظأو عرددبرظظللإىفدلأ الددخقاظالمرلأيدداظ

صددـظالمحرمددؾظأنظلددًثرظعلددكظلدددفؼظظالرددليجددؿظالسددق ظولددذاظفٌىددفظصددـظالعقاصددؾظ

لرمردعظفدلأظظالرلعرللأرهظصـظا ؿظالمزا لأظالمكلأىواظبلأثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةظات

 ظظاي نلودداظاتثددر ملأراتكظلدددفؼظالمز دددظصددـظلسددلأعفظعلددالدولدداظوقدددظ سددلأ ؿظا

 الدولاظالمضوفا.
 عرددبرظلددقافرظالمددقاردظالقلوعودداظصددـظأ ددؿظظ:تتت اف  المتت ار  الوبوعوتتة -ب

تظالللددظالمضدوفاظص دؾظالمدقادظالخدلأ ظوالمنرجدلأ ظظاي نللظاتثر ملأرصحدداتظ

ظوالمعلأدنظوكذلؽظفٌنظالمقاردظالقلوعوداظصدـظالممكدـظأنظلضدفكظعلدكظالزراعوا 

الدددواظالمضددوفاظصوددزةظىسددلواظخلأمدداظالدددواظالنلأصودداظوذلددؽظلجددذبظالمز دددظصددـظ

ظاي نلواظالمللأ رةظ.ظاتثر ملأرات

وأ دؿظ دذهظظت اف  طناصت  انىمتاو ال خواتة ىتت اف  العمالتة المتاه ة: -و

ظالردلالعنلأمرظ قظعندرظالعمؾظيورظ عربرظعندرظالعمؾظالرخوصظصدـظالعقاصدؾظ

 ظظلًخدذظوالردل نلوداظالمللأ درةظايظ ملأراتاتثدرلًدىظإلكظصز دظصدـظلددفقلأتظ

لندلأواظىمدقذجظدورةظيودلأةظالمندرخظظفقددظ.ثدر ملأراتظاتقدرارظالخدلأذعرللأرظعنددظات

 ظظالمللأ درظوذلدؽظاي نلدلظاتثر ملأرأ مواظلكلفاظعندرظالعمؾظكمفسرظلردفؼظ

للدؽظالمريلداظك ودػظالعملألداظولردقلكظ ظظيورظ دلحظالمنرخظنمقوا المريلاظال
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ولذلؽظ عدظلدقافرظعنددرظظصرعددةظالجنسولأتظالقولأ ظبٌىرلأ ف  نلواظوال ركلأتظاي

العملألددداظالرخودددداظوالمدددلأ رةظأوظ دددلفظالمدددلأ رةظصدددـظالعقاصدددؾظالهلأصددداظلجدددذبظ

المللأ رظولقدظأثلر ظالرجلأربظأنظىقعواظققةظالعمؾظوصهلأراتهلأظظاي نللظاتثر ملأر

فدلأءةظالعملألداظلعمؾظعلكظرفدعظكظالرلفلألدواظظلعربرظصـظأك رظصـظعندرظالركلألوػ 

أك رظ لأذبواظللمسدر مر ـظولدربوهلأظصـظخلااظلقد ؿظلعلومًظولدر لًظقق ًظلكقنظ

ظات لأى .

ظاثددرقرار عرددبرظ الكلتت : الاقماتتا طلتت  مستتم    يالمتتال الاستتمق ار - 

ظيالكلواظصـظلضخؿظوثعرظمرفظوعجزظالموزانظالرجلأرظاتقردلأد االمً راتظ

ظاي نلددلظاتثددر ملأرصحدددداتظلدددفؼظوعجددزظالمقازىدداظالعلأصدداظللدولدداظصددـظأ ددؿظ

 ؿظالعقاصؾظاللازصاظلرحقودؼظبوئداظأالمً راتظ عدظصـظظأنظاثرقرارظ ذهالمللأ رظو

صعدددتتظالرضددخؿظوبقلأئهددلأظعندددظصسددرق لأتظظفلأثددرقراراقردددلأد اظكلودداظصسددرقرةظ

ظاتقرددلأد اأثعلأرظالدرفظلعربرظصـظأ ؿظالمً دراتظظاثرقرارصنخفضاظوكذلؽظ

و ر دعظذلدؽظإلدكظأددلأظلدداظظاتثدر ملأراتز دظصدـظالكلواظالضرور اظلجذبظالم

علدكظلددفؼظظاي نلدلوققةظاقردلأدظالدولدا ظو دًثرظصعدداظالددرفظظاثرقرارعلكظ

 صـظىلأيوروـ:ظاتثر ملأر

الللدظالمضدوفاظوالدذىظ ظظقوماظالعملاظالمحلواظاىخفلأ  ظظلرم ؾ‌ىل :ال

مسدر مرظالقومداظالحقوقوداظلركدلألوػظالم دروعظصمدلأظ حفدزظالظاىخفدلأ  ًدىظإلكظ

نظلخفوضظقوماظالعملاظل جعظعلكظإيورظظ اتثر ملأراتإلكظصز دظصـظظاي نلل

يودرظلرحقدؼظصودزةظظل ركلأتظبدتًظصدـظلحق لهدلأظللخدلأرج اربلأحظاظاثر ملأرإعلأدةظ

قومداظالعملداظظاىخفدلأ ظاثدرمرارلنلأفسواظثعر اظلسهؾظعملواظالردد رظولكـظصعظ
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الللددظالمضدوػظىروجداظ ظظراتثدر ملأالمحلواظقدظل ا عظال ركلأتظاي نلواظعدـظ

ذلدددؽظعلدددكظقومددداظظتىعكدددلأسولدددد قرظثدددعرظالددددرفظظاتىخفدددلأ ظاثدددرمرار

‌الرحق لاتظللخلأرج.

الللددظالمضدوػظيودرظ ظظثعرظالدرفظاثرقرارو كظلرعلؼظبمدىظ‌الناىوة:

يدددولاظايربددلأحظالمحقلدداظإلددكظظاثددرقرارثددعرظالدددرفظ ددًدىظإلددكظظاثددرقرارأنظ

ظ.الدولاظالمضوفا ظظاتثر ملأراتز دظصـظالخلأرجظو ذاظصـظ يىفظانظ ًدىظإلكظص

يوددرظ حرددؾظصعددداظالعلأئدددظعلددكظ :الاستتمنمارمعتتدل العا تتد طلتت  -د دد

نظالمسدر مرظإتظيودرظاثدر ملأرالعقاصؾظالجلأذباظللا ظظلاظايولكالمرلظاتثر ملأر

 رققدػظعلدكظظاتثدر ملأرالمقلأ ظايواظبلألربحظولذلؽظفدٌنظقدرارظ ظظ هرؿظاي نلل

ظدىظذلدؽأوالمخلأشرةظفكلملأظقل ظالمخدلأشرظوارلفدعظالعلأئددظالمقلأرىاظبوـظالعلأئدظ

نظأقردلأداتظصخدلأشرةظتبددظوكلملأظزادتظاتظ اتثر ملأراتإلكظلدفؼظالمز دظصـظ

ظت.اثر ملأرصرلفعظيركظلسرقوعظ ذبظصز دظصـظات كقنظالعلأئدظ

ظالرددلاللنودداظايثلأثددواظصددـظالعقاصددؾظالمعنق دداظلعرددبرظظالبنوتتة الساستتوة: -ى

وثدلأئؾظ ظظاي نلواظالمللأ درةظفكلمدلأظيدرظلقدقرظثر ملأراتاتلجذبظصز دظصـظ

لأصلاتظنظ ًدىظإلدكظلخفدوضظلكدلألوػظالمعدأالنقؾظوالمقاملاتظفهذاظصـظ يىفظ

الحد  دداظلددقفرظالدددلأاظظاتلدددلأتتكمددلأظأنظوثددلأئؾظظلكددلألوػظالنقددؾ  ظظالمرم لددا

 ظظ ددركلأتظاي الللدددانظالمضددوفاظوال ظظصللأ ددرظوثددر عظبددوـظفددروعظال ددركلأت

يىظظيواظلم ؾظالعمقدظالفقدرثلأثوصملأظت ؽظفوفظأنظاللنواظايظالمرقدصا الللدانظ

قلأعدددةظلكنقلق ودداظقق دداظلسددلأعدظعلددكظىددلأ حظوفعددلأاظفرددقافرظظيقردددلأدى ددلأطظا

فمـظالممكدـظأنظظالمللأ ر ظاي نللر ملأرظثاثروعلأبظالركنقلق ولأظالمدلأيلاظللا
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كملأظظر ملأر ثاتأثلأثوًظعلكظلدفؼظالمز دظصـظظ كقنظضعػظاللنواظايثلأثواظقوداظً

وخقدقطظالقودرانظلددلأتتظصجدلأتتظات ظظأنظو قدظفدرصظ ذابداظللاثدر ملأر

لؽظالم روعلأتظوذلدؽظل ظظ سلأعدظعلكظلدفؼظاتثر ملأراتظاي نلواظللم لأركا

ثلأثددواظأولددقافرظبنوداظظىخفددلأ ظالمخدلأشرظالسولأثدوا لعلأئددظوا ر دعظإلدكظارلفددلأعظا

يونهدلأظظاي نللينظالمسر مرظثر ملأراتظقلق واظقق اظ ًدىظإلكظصز دظصـظاتلكن

الركنقلق ودلأظالحد  داظثدروعلأبظتظالعملألداظالمدربداظوالمدلأ رةظعلدكظاقدرا ظظ  ؼ

 ثر ملأر.المدلأيلاظللا

 المود ات القاى ىوة ىالمش يعوة ىالض يبوة: -2

ظاثدرقراروكدذلؽظظالسولأثدلظاتثدرقراروصـظأ ؿظ دذهظالمحددداتظعملوداظ

الللدددظالمضددوػظ ظظالمللأ ددرظ نلددلايظاتثددر ملأرلحكددؿظعمددؾظظالرددلالر ددر علأتظ

يورظأنظعملواظالر ر علأتظلقضحظصدىظا رملأ ظالدولاظالمضوفاظبجذبظالمز ددظ

صدـظخدلااظلقدد ؿظصز ددظصدـظالحدقافزظوالرسدهولاتظالإ رائوداظظاتثر ملأراتصـظ

الللدددظالمضددوفاظ مكددـظأنظلز دددظالمزا ددلأظالنقعودداظ ظظيوددرظأنظالحددقافزظالملألوددا

.ظكددذلؽظفددٌنظالر ددر علأتظالقلأىقىودداظلحددددظصدددىظاي نلددلالمحلددكظوظللاثددر ملأر

فوملأظ رعلؼظبملكوداظالدولداظثدقاءظبلألنسدلاظظاتيركلأراتالقدرةظعلكظالقضلأءظعلكظ

ظوظاللنق .أللم روعلأتظ

وصـظالممكـظا ضًظأنظلدًثرظالإمدلايلأتظالر در عواظعلدكظىسدلاظصسدلأ ماظ

 ظظر دالداظوكدذلؽظدر داظالحالدو ظظالم روعلأتظالقلأئما ظظاي نللظاتثر ملأر

ظلحق ؾظأربلأيفظإلكظالخلأرج. ظظاي نللوعلكظصدىظقدرةظالمسر مرظظالرقظوػ 
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خرودلأرظصققدعظا ظظلدًثرظالردلكرظصدـظأ دؿظالعقاصدؾظولعدظالعقاصؾظثلألفاظالدذ

اتقرددلأدظأ ضدلأظلعردبرظعدلأصلاظًظدر داظاىفردلأحالمللأ ر ظكمدلأظأنظظاي نللظاتثر ملأر

اثرقلأع ظدواظ ر ظظالم لأافعلكظثلوؾظثر ملأراتظ ذبظصز دظصـظات ظظيوق لأ

آثدولأظخدلااظال لاثدداظعقدقدظايخودرةظأنظلقلددؼظثولأثدلأتظىمدقظقلأئمدداظعلدكظالرق ددفظ

ظالققىظىحقظالردد ر.
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 يالمبحث الثان
 مصرفي  المباشر والتغيرات الهيكلية الاستثنار الأجنبي

العد ددظظالسدلعونلأت ظظاتقرددلأديصندذظاتىفردلأحظظالمددريظاتقردلأد هدظ

ظوالرددلالكلددكظظاتقردددلأدلمدد ظعلددكظصسددرقىظظالرددلصددـظالإ ددراءاتظاتمددلايواظ

ب ددكؾظدتظ ددذهظالإمددلايلأتظأولقدددظظ.اتثددر ملأرلحسددوـظصنددلأخظ ظظثددلأ م 

ال ركلأتظالقلأئمداظ ظظز لأدةظعددظال ركلأتظالمًثساظوكذلؽظالرقثعظإلكظخلأص

خدلااظ نلوداظالمللأ درةظلددفؼظاتثدر ملأراتظاي ظظوارلفلأعظصلحقظظكذلؽفعلوًظ

(ظالذىظ قضدحظ9ال كؾظرقؿ) ظظ رضحظ ذاوظ. 1097يركظظ 9177الف ةظصـظ

خددلااظظلكنسددلاظالددكظالنددلألخظالمحلددكظات مددلألظاتثددر ملأراتظاي نلودداظلأتلدددفق

ظاي نللو لايظظصـظال كؾظأنظلدفقلأتظاتثر ملأرظظ.ظ1097-9177الف ةظصـظ

بدا داظالفد ةظكنروجداظلمدلأظلرلد ظقدظبدأتظصرزا ددةظصدعظظGDPالمللأ رظكنسلاظصـظ

صدـظ ديدلأظ دذبظظوإمدلايلأتصـظليودراتظظاتقردلأديعلكظثولأثلأتظاتىفرلأحظ

ردددفقلأتظلدد اوحظبددوـظصعدددتتهلأظالثددؿظأخددذتظظصز دددظصددـظاتثددر ملأراتظاي نلوددا.

لفددلأعظرات ظظثددؿظأخددذتظالنسددلاظ. 1000ويرددكظظ 9177خددلااظالفدد ةظصددلأظبددوـظ

ظ98.1لرددؾظإلدكظظ 1001يردكظوظ 1002صـظب كؾظصلمقسظخلااظالسنقاتظ

%ظصددـظالنددلألخظظ3.2بنسددلاظظ 1007/1003صلوددلأرظدوترظخددلااظالعددلأ ظالمددلأللظ

لعلأ ظالسلأبؼ.ظوقددظلق دفظو لظىفسظالنسلاظالرلظثجلرهلأظ ظاظ ملألل الإالمحللظ

وسظؤ%ظظصـظ ذهظالردفقلأتظإلكظليثوسظ دركلأتظ د ددةظأوظز دلأدةظر63.2ىحقظظ

 ظ1007/1003ظيالرقر ددرظالسددنقظ )وزارةظاتثددر ملأرظأصددقااظ ددركلأتظقلأئمددا

أصلأظىدو ظالل واظ ظ ذهظاتثر ملأراتظفقدظلرا عظرهؿظز لأدةظقومرفظ ظظ(99ص
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وقدددظبدددأتظيدددولاظشددرحظظصلوددلأرظدوترظأصر كددل.ظ6.9إلددكظظ1003/ظ1007

نظأوظر ـ  ددركلأتظوأمددقاظصدددر اظللأ لأىدد ظ ظالز ددلأدةظخددلااظالعددلأصوـظايخودد

ؿظ ظإشلأرظعملولأتظالخدخداظوصدلأظلدؿظكلأى ظايرقلأ ظتظلقضحظلقز عهلأظبوـظصلأظل

ظخلأر هلأ.

ظGDPالمللأ رظكنسلاظصـظظاي نلللققرظلدفقلأتظاتثر ملأرظظ(9 كؾظرقؿظ)

ظ1097-9177خلااظالف ةظ

ظ

 للإىشاا ىالمعمو  الدىليالمادر: تم ب اسوة الباحنة بالاطمما  طل  بواىات البنك 

 لايظظأنظبولأىلأتظاتثر ملأرظاي نللظ ظصدرظ رؿظإعلادلأظكيرقدلأ ظإ ملألوداظ

ظ حدقاظالدذيظايصدرظ–تظ رضحظصنهلأظىدو ظالققلأعدلأتظاتقرددلأد اظوتظالفدروعظ

ظللاثر ملأرظالجلأذباظالققلأعلأتظعلكظبدقاظللرعرفظولحلولهلأظدراثرهلأظإصكلأىواظدون
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 الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات الوافدة
 (من إجمالي الناتج المحلي)% 
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ظالندقايلظصدـظخلأمداظالزصـ ظعبرظأدائهلأظعلكظقرألظالرلظالريوراتظوصدىظاي نلل

أ ددؿظاي دددافظصددـظا رددذابظ ددذهظظعددلأدةظلعرددبرظالرددلظوالرسددق قواظالركنقلق وددا

ظاتثر ملأرات.

  ددورظإلددكظأنظالققلأعددلأتظالرئوسددواظالرددلظظ(9111)ظإتظأنظلقر ددرظاتىكرددلأد

لق ه ظإلوهلأظاتثدر ملأراتظاي نلوداظ ظصددرظ دل:ظمدنلأعاظالنسدوخ ظواللد واظ

ك ددرظاتيدددلأءاتظايلددكظإوبددلألر قعظظملأو ددلأت ظوالمسرحضددراتظالقلوددا.والكو

 ظظأنظققددلأعظالدددنلأعاظايرددؾظالمرللدداظال لأىودداظبعدددظققددلأعظالخدددصلأت رلددوـظظلفدددولاًظ

فلقددظلزا ددتظىسدلاظصدلأظ حددؾظعلودفظ دذاظظالمللأ ر.ظاي نللثر ملأرظلدفقلأتظات

ةظصـظيدقالكظلردفؼظاتثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رظيالققلأعظصـظالمرقثطظالسنق

-9132%ظخلااظالف ةظ)63.3(ظإلكظيقالكظ9171-9172الف ةظ) ظظ92.6%

 ظظ%ظثددؿظاخددذت88.8ىخفددلأ ظوبليدد ظات ظظ(ظثددؿظاخددذتظ ددذهظالنسددلا9131

-1000%ظخدلااظالفد ةظ)13.1لكظاىخفلأ ظإلدكظأنظبليد ظ دذهظالنسدلاظيدقات

فر قودداظاظدواظ90و ًكددظالرقر ددرظأنظصددرظقدددظ دلأءتظال لأىودداظبدوـظأكددبرظظ(.1001

 ظيودرظظ1007وظ1002لظالمللأ رظ ظكدؾظصدـظعدلأصلظ لأذباظلرأسظالملأاظاي نل

ر دلأظ ظوىوجظلددددظأنظالرددفقلأتظإلدكو لايظظ ظ دذاظاظ.ر لأوثقىظىوجلؿظ سلقهلأظ

عـظىتورتهلأظ ظالعلأ ظالسلأبؼظ ظبعكسظصدرظالرلظارلفعد ظالرددفقلأتظظقل ظ1007

 درظارلفدلأعظلددفقلأتظرأسظ%ظكملأظثلف ظالإ دلأرة.ظو فسدرظالرقرظ92إلوهلأظبحقاللظ

المددلأاظاي نلددلظإلددكظبعددضظالدددواظايفر قودداظ)ظوصنهددلأظصدددرظ(ظخددلااظالسددنقاتظ

ظايخورةظبينظ ذهظالدواظل   ظصعلأظ :

 .ظيولأزتهلأظتيرولأشولأتظكلورةظصـظالمقاردظالقلوعوا
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 إلللأعهلأظلبراصخظى قفظللخدخدا 

 إلللأعهلأظلسولأثلأتظلحر ر اظت رذابظرأسظالملأاظاي نلل 

 فظصـظى لأطظكلورظلل و خظللاثر ملأرظاي نلل.صلأظلرموزظب 

ظالمدرياتقردلأدظ ظظالريوراتظالهوكلواظ(1 كؾظ)

ظ1097-9177خلااظالف ةظ

ظ

 للإىشاا ىالمعمو  يالمادر: تم ب اسوة الباحنة بالاطمما  طل  بواىات البنك الدىل

 ما في  يالمباش  ىالقواع الزراط الجنبيالاسمنمار  -1

قرددلأد ا ظالرنمواظات ظظ قق ظبٌيداثظدورظصهؿظالزراعلتظ ؽظأنظالققلأعظ

عرللأرهظالركوزةظايثلأثواظلرقفورظأكدبرظقددرظصدـظاتيرولأ دلأتظاليذائوداظللسدكلأن ظلأب

بلألإضددلأفاظإلددكظلددقفورظالمددقادظالخددلأ ظالزراعودداظاللازصدداظللعد دددظصددـظالدددنلأعلأتظ

ظخلدؼظفدرص ظظالددلأدراتظالسدلعواظوالمسدلأ ما ظظالرحق لوا ظفضدلاظعدـظدوره
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 ظظصددر ظظثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةاتظز لأدةظلدفقلأتعمؾظ د دة.ظو ر عظ

يودرظظبددأتظ ظاتقرددلأديىفردلأحظثولأثداظاتظبلألرزاصـظصدعبدا اظالقرنظالع ر ـ ظ

ضددددعظالقددددقاىوـظلرسددددهوؾظدخددددقاظوعمددددؾظالخددددلأذظات ددددراءاتظوو ظظالدولددددا

تظثدددر ملأراىخفدددلأ ظاتال دددورظاتيددددلأءاتظإلدددكظوظ.ثدددر ملأراتظاي نلوددداات

ظ12.01و هد ظالدكظققدلأعظالزراعدا ظيودرظبليد ظىحدقظظالرلاي نلواظالمللأ رةظ

ثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةظعلأ ظاتظللأل مإ%ظصـظ2.96صلوقنظ نوفظلم ؾظىحقظ

للددددؽظ ظظاتىخفددددلأ  ظوقدددددظ ددددهدتظالسددددنقاتظالرلألودددداظصز ددددداظصددددـظ9133

ولدرىظ.9111صلودقنظينودفظعدلأ ظظ0.110بلي ظأدىلأ دلأظىحدقظركظيظاتثر ملأرات

ذلدؽظالعدلأ ظقددظ ر دعظإلدكظ ظظاتثدر ملأراتللدؽظ ظظالدراثاظانظال ا عظالحدلأد

عندرظالمخدلأشرةظ ظظؽظصـظارلفلأعظكلوريربظالعرا ظوالكق   ظوصلأظملأي ظذل

ظالمنققدداظالعربودداظوال ددر ظاتوثددطظبدددفاظعلأصددا. ظظيىظاثددر ملأراتظأ نلوددا

د ددظيودرظاي نلوداظلرددفؼظصدـظ ظاتثدر ملأراتبددأتظظ9112صـظعلأ ظظواعرللأرا

%ظ90.72قنظ نودفظلم دؾظىحدقظصلودظ829.2قفزظصلأظ خصظالزراعاظصنهلأظإلكظىحدقظ

ظاترلفدلأعولعدؾظ دذاظظ 9117اي نلوداظالمللأ درةظعدلأ ظظاتثر ملأراتظللأل مإصـظ

ذلؽظالعلأ ظإلكظمدورظالقلأىقنظرقدؿظ ظظثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةات ظظالكلور

 ظبلألإضددلأفاظإلددكظلنفوددذظملأراتثددر  ددينظضددملأىلأتظويددقافزظ ظظ9117(ظلسددناظ3)

ظلالعد دددظصددـظالم ددروعلأتظالزراعودداظالعملاقددا ظوعلددكظرأثددهلأظص ددروعظلق ددك

كدؾظصدـظثدونلأءظو در ظوهدربظالددلرلأ ظ ظظلايفقدظالزراعلوص روعلأتظالرقثعظ

ظاتىخفلأ اي نلواظالمللأ رةظالزراعواظإلكظظاتثر ملأراتعلأدتظظ9113وفىظعلأ ظ

ظل مدلألإ%ظفقدطظصدـظ9.21ىحدقظصلودقنظ نودفظولم دؾظظ70.03يورظبلي ظىحقظ

 ظظواتىخفلأ ظاترلفلأعاي نلواظالمللأ رة ظثؿظبدأتظلرير حظبوـظظاتثر ملأرات
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ظ891.9يورظبليد ظىحدقظظ1001ركظيقق ظقفزةظاخرىظعلأ ظيالسنقاتظالرلألواظ

اي نلوداظالمللأ درة.ظظاتثدر ملأراتظلللأ مدإ%ظصدـظ7.12لوقنظ نوفظلم ؾظىحدقظص

اي نلواظالزراعواظلرزا دظب كؾظصلحقظظظلأراتاتثر مبدأتظظ1006واعرللأراًظصـظ

%ظ10.1لم دؾظىحدقظظ1002فظعدلأ ظصلودقنظ نودظ722.2يورظبلي ظاقدلأ لأظىحقظ

 اي نلواظالمللأ رة.ظاتثر ملأراتظلللأ مإصـظ

 ىقواع الىدمات. الجنبيالاسمنمار  -2

كلوددراًظخلأمدداظبعدددظيددربظظا رملأصددًلقدددظا رمدد ظالدولدداظبققددلأعظالخدددصلأتظ

 دؾظز دلأدةظأخلفردفظثدنقاتظالحدربظوصدـظظإعلأدةظبندلأءظصدلأوذلؽظصـظا ؾظظ9178

ولدذاظفقددظاثدرحقذظ دذاظالققدلأعظظ  ذاظالققلأع ظظاتثر ملأرات ذبظالمز دظصـظ

لقددظايردؾظوظ(.1000-9172محلواظخلااظالف ةظ)الظاتثر ملأراتعلكظىدػظ

اي نلودداظالمللأ ددرةظيوددرظظاتثددر ملأرات ددذبظ ظظلددكو ددذاظالققددلأعظالمرللدداظاي

لكظاالمللأ دددرظيدددقظاي نلدددلظاتثدددر ملأرلأتظلرددددفقظيالسدددنقظ قددددرظالمرقثدددط

ظ(.1090-9172صلوقنظ نوفظثنق ًظخلااظالف ةظ)ظ9076.12

 المباش  ىقواع الاناطة. الجنبيالاسمنمار  -3

المرللاظال لأىواظبعدظققلأعظالخددصلأتظصدـظيودرظلددفؼظ ظظققلأعظالدنلأعاظ ي 

ظ1007عددلأ ظ ظظفؼظذرولددفاي نلودداظالمللأ ددرةظولقدددظبلددغظ ددذاظالردددظاتثددر ملأرات

ظاتثدر ملأراتظلللأ مدإققدلأعظالددنلأعاظإلدكظ ظظاتثدر ملأراتيورظبليد ظىسدلاظ

 دذاظالعدلأ ظوومدؾظيجدؿظ ظظاتثدر ملأرات%ظصدـظيجدؿظ62.7لكظااي نلواظيق

ظللأل مدإولكـظكلأىد ظىسدلاظالرددفؼظإلدكظظ1001دىكظصسرقىظلفظعلأ ظأالردفؼظإلكظ

عظالدددنلأعاظ ددقظالققددلأعظ%ظ.ظوعلددكظالددرهؿظصددـظققددلأ67.81كظاليددقظالردددفقلأت
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 ددذاظ ظظاي نلددلظاتثددر ملأرأنظلدددفؼظظتإظاتقردددلأد اصسددورةظالرنمودداظ ظظيالقوددلأد

ظ.الققلأعظلؿظ كـظبلألحجؿظالمرهقبظفوف

 هدظاتقردلأدظالمدريظلحقتتظ وكلواظصعظبدا اظالرسعونولأتظوذلؽظصدعظ

ىحدقظاتقرددلأدظالحدرظولقلوددؾظدورظالدولداظبلأتلفدلأ ظصدعظمدندو ظالنقدددظالرحدقاظ

الددددوللظواللندددؽظالددددوللظعلدددكظصجمقعددداظصدددـظالسولأثدددلأتظلإزالددداظالخلدددؾظ ظ

ولدذاظلزا ددظدورظاتثدر ملأرظاي نلدلظالمللأ درظ ظاتقرددلأدظالمددريظظاتقردلأد 

ظبسل ظإزالاظالعقائؼظواىرهدلأجظصجمقعداظصدـظالسولأثدلأتظالر در عواظوالمًثسدوا.

و مكـظالققاظأنظات رملأ ظبدورظاتثر ملأرظاي نللظ عقدظللدا اظالفلأقوداظال دراكاظ

ايوروصرقثقواظيورظلؿظلققوعظصجمقعاظصـظاتلفلأقولأتظبوـظاتلحلأدظايوروبدلظ

صعظدواظ نقبظو رقلظالمرقثط ظوكلأنظصـظ قنـظ دذهظاتلفلأقودلأتظ حدرظعلدكظ

مؾظيددؼظليثددوسظز ددلأدةظالردددفقلأتظاتثددر ملأر اظلدددواظ نددقبظالمرقثددطظو  دد

ظ.ولقر دظالخدصلأتظويركاظالمدفقعلأتظورأسظالملأا

ظظ1001ت رملأعوداظاثؿظ لأءتظالخقاظالخمسواظال لأىواظللرنمواظاتقردلأد اظو

ويدددتظصجمقعداظظ1011برؤ اظلمسرقلؾظالرنمواظ ظصدرظيردكظعدلأ ظظ1007ظ-

ث الوجواظلنمواظلقق ظعلكظل جوعظالققلأعظالخلأصظوز دلأدةظاصـظاي دافظبقضعظ

صفظ ظالن لأطظاتقردلأدظعلكظأنظلقق ظالدولاظبلألرق وفظوالرن دوطظعدـظشر دؼظإثهلأ

السولأثلأتظاتقردلأد اظوات رملأعواظالملائماظبجلأى ظدور لأظالرقلأبلظبونملأظ رم ؾظ

القوددلأ ظبمددلأظتظ سددرقوعظالققددلأعظ ظظدورظالدولدداظالمللأ ددرظ ظالن ددلأطظاتقردددلأدي

ظرنموا.ظالخلأصظاتضقلاعظبفظصعظضرور رفظويوق رفظصـظأ ؾظال
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صعداظىمقظثدنقيظ د اوحظورهؿظأنظ ذهظالرؤ اظلضمن ظاثرهدافظلحقوؼظ

%3%ظو2بوـظ
(1)

ةظز لأدلدفظصدـظفٌدلأظأ لأرتظإلكظضعػظاتدخلأرظالمحلكظوضدرورظ

لددؿظلرعددر ظلقثددلأئؾظلحقوددؼظذلددؽظوتظللاثددر ملأراتظظ%ظولكنهددلأ12%ظإلددكظظ98

الخددلأصظولقز عهددلأظبددوـظالدولدداظوالققددلأعظظالمقلقبدداظلرحقوددؼظظالنمددقظالمسددرهدف

بلألإ ددلأرةظظ ظبندددظصسددرقؾظإلددكلمحلددكظواي نلددلظواكرفدد ظب ددقواظا
(2)

أنظدورظظ

ثهلأ ظ ظرفعظصسدرقىظاتثدر ملأرظالقدقصلظات ظظاتثر ملأراتظاي نلواظظالمللأ رة

وز ددلأدةظفددرصظالعمددؾظوىقددؾظلكنقلق وددلأظ د دددةظ ظالإىرددلأجظلعمددؾظعلددكظيفددزظ

واظالردد ر اظالمرلأيداظصسرقىظالدلأدراتظعـظشر ؼظاتثرفلأدةظصـظظاللنواظايثلأث

 ظضرورةظلحسوـظصنلأخظظللل ركلأتظصرعددةظالجنسولأت.ظولم ؾظالهدفظايثلأث

اتثدددر ملأرظولقدددد ؿظالحدددقافزظولنفودددذظالسولأثدددلأتظالردددلظل دددجعظعلدددكظلددددفؼظ

اتثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةظالكظققلأعظالددنلأعلأتظالرحق لوداظبددفاظخلأمدا ظ

ظا.صـظلركز لأظ ظصجلأتتظاللحرظعـظالل وظبدتظً

وخلااظصنلأق اظالرفلأموؾظالسلأبقاظأوردتظالخقدا
(3)

صدلأظأثدمرفظأ دؿظركدلأئزظظ

اتثر ملأرظو لظىقلأطظلعكسظلحد داظهورظكلأصؾظللمقلقبظصدـظالققدلأعظالخدلأصظ

الذيظ  مؾظبلألضرورةظاتثر ملأراتظاي نلواظالمللأ رةظ.ظوقددظولم دؾظأ دؿظ دذهظ

ظ: للظفوملأظ-ظبمقضقعنلأظ رعلؼظفوملأظ–الركلأئزظ

ظالإىرددلأجظ ظالخددلأصظظالققددلأعظتثددر ملأراتظالمحددقريظرالدددوظليكودددظ–أظ

ظاتثدر ملأرظلحدقافزظصرقدقرةظأىتمداظلقفورظ رقل ظالذيظايصرظوالخدصل ظالسلعل

                                                            
 .7المددرظالسلأبؼظصظظ(9)

ظ90المددرظالسلأبؼظصظظ(1)

ظظ20المددرظالسلأبؼظصظظ(8)
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ثدرقرارظالسولأثدلأتظاتقرددلأد اظاظعلكظقلأئؿظاقردلأديظصنلأخظلقق رظ ظواتثرمرار

ظوكفلأءةظالمًثسلأتظوالر ر علأت.

ظ.ايثلأثواظاللنواظ ظللاثر ملأرظالخلأصظالققلأعظأصلأ ظالمجلأاظفرحظ–بظ

ظالخدخداظبرىلأصخظلنفوذظ ظقدصلأظالسورظ–جظ

ظبلألمحلأفتلأتظوى ر لأظوالمرقثقاظالديورةظالم روعلأتظعلكظال كوزظ–دظ

صلظصق هداظللرددد رظوأخدريظوخدظثلعلظإىرلأجظخققطظ ظاتثر ملأرظ–د 

لإ للأعظيلأ اظالسق ظالمحلواظيركظتظ رحقاظالإىرلأجظالمخدصظللرددد رظإلدلظ

ظلوا.ظالسق ظالمح

عرض ظوثوقاظالخقاظالخمسواظللسولأثلأتظاتقردلأد اظالكلواظالردلظظوأخوراظً

تظويدقافزظا جلأبوداظلعربرظايداةظالرئوسواظلرنفودذظالخقداظبمدلأظلحرق دفظصدـظالجلأ دلأ

لخددددوصظالمدددقاردظ ظاتلجدددلأهظالدددذيظ حقدددؼظاي ددددافظظكوثدددللواظلرصدددلظإلددد

لأرظاي نلدلظالمرثقصا.ظولضمن ظ ذهظالسولأثلأتظفوملأظ مكدـظأنظ مدسظاتثدر م

صلأظ لل
(1)

ظ:

ظ..يثعر لأظايعلكظالحدظولخفوضظالضر لاظو رائحظأثعلأرظلعد ؾظ–9

ظ دذبظ ظالحقوقدلظدور دلأظلدًديظلكدلظالضدر لواظالإعفلأءاتظصرا عاظ–1

ظوؾظالعملألاظ.ول يظاتثر ملأرات

ظالرهددربظصنلأفددذظثدددظصددعظالضددر لواظوالمًثسددلأتظالر ددر علأتظلقددق رظ–8

ظظالضرائ ظأ هزةظصعظالممقلوـظلعلأصؾظولوسورظالضر لل

                                                            
 وصلأظبعد لأظ23المر عظالسلأبؼظصظظ(9)
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ظو لرزصددقنظالردددد ر اظاي دددافظ حققددقنظالددذ ـظالمددددر ـظلمووددزظ–6

ظالسملأحظإ راءاتظوللسوطظرثلأئلهؿظعـظالإفراجظ ظبلألروسورظظالجمركواظبلألققاعد

ظ.ظظالمًق 

ظوصزاولداظايصدقااظاثدر ملأرظضدقابطظبقضدعظالردلأصوـظثق ظلنتوؿظإعلأدةظ–2

ظولقق داظولددعوؿظالردلأصوـظإعدلأدةظودلأتعملظولن دوطظيى دقرهلأظاي نلواظال ركلأت

ظ.الرلأصوـظعلكظالرقلأباظعملولأت

ظعدـظوخلأر ودلأظصحلودلأظالمددر اظالريصوـظل ركلأتظالرنلأفسواظالقدرةظرفعظ–2

ظلأ ورظالدولواظوإعلأدةظ وكلرهلأظولقق رظإدارتهلأ.للمعظوفقلأظال ركلأتظلقووؿظشر ؼ

ظالمسددر مرظدورظولعز ددزظوالخلأمدداظالحكقصودداظالسددنداتظثددق ظلن ددوطظ–7

ظومدنلأد ؼظالملألوداظايورا ظصحلأفظظإدارةظ ظصرخدداظ ركلأتظوقولأ ظمًثسلال

ظ.اتثر ملأر

ظبقرمدداظعلددكظاتعرمددلأدظصددـظبمز دددظالخدخددداظبرىددلأصخظاثددركملأاظ–ظ3

ظ.الملألواظايورا 

ظظالملأاظلسق ظالحلأكماظوالققاعدظاتقردلأد اظالر ر علأتظلقق رظ–ظ1

حد دددظصعددداظبربقدددرظالإصكددلأنظظالنقددديظاتثددرقرارظعلددكظالمحلأفتدداظ–90

ظؿ.الرقثعظالنقديظالذيظ حقؼظالمقاءصاظبوـظ د ظالنمقظولحجوؿظالرضخ

ظشر ددؼظعددـظالمللأ ددرظواي نلددلظالمحلددلظب ددقوفظللاثددر ملأرظالدد و خظ–99

ظ.المحرملاظاتثر ملأر اظوالم روعلأتظللفرصظ دوىظدراثلأتظلقفور
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ظولددقفورظالمللأ ددرظاتثددر ملأرظأى ددقاظلددد رظالرددلظاي هددزةظأداءظلقددق رظ–91

ظوالمعلقصددلأتظللخدددصلأتظصرقددقرةظىتددؿظولددقفورظالممنقيدداظالحددقافزظ ظمروىدداال

ظءاتظالريثوس.إ راظوللسوط

ظ ظالددائؿظالنتدرظوإعلأدةظاتثر ملأرظعلكظالمًثرةظالر ر علأتظصرا عا‌–98

ظصدـظالمسر مر ـظصعظالرعلأصؾظ هلأتظولقيودظاتثر ملأرظويقافزظضملأىلأتظقلأىقن

ظ.وايدةظ هاظخلاا

ظصددـظوذلددؽظ ظالعددلألملظاتقردددلأدظ ظالمدددريظلأداتقردددظدصددخظلعز ددزظ–96

قردددلأد اظالإقلومودداظوالعلألمودداظ ظويسددـظاتظالركددرلاتظصددعظلعلأصلددفظلعموددؼظخددلاا

ظاثر ملأرظالفلأقلأتظالرعلأونظالمعققدةظصعظالدواظوالركرلاتظاتقردلأد اظ.

ودر دد ظخقددطظالرنمودداظالسددنق اظبدددور لأظعلددكظلجلأ ددؾظأرقددلأ ظاتثددر ملأرظ

سدرهدفاظصنهدلأظأوظالمحققدا ظأوظالققلأعدلأتظالمقلدقبظاي نللظالمللأ رظثدقاءظالم

ظ1007/ظ1002 ذبددفظإلوهددلأظإلددكظأنظ ددلأءتظأواظإ ددلأرةظ ظوثوقدداظالخقدداظلعددلأ ظ

يورظأ لأرت
(1)

إلكظأنظظالمحقؼظصدـظ دذهظاتثدر ملأراتظخدلااظالنددػظايواظظ

خدلااظالفد ةظظصلودلأراظًظ9رظ3صلولأرظدوترظصقلأبؾظظ8ر8بلغظظ1002/ظ1002صـظعلأ ظ

.إتظأنظالقثوقاظخل ظصـظالإ لأرةظإلدكظايرقدلأ ظظ1002/ظ1006ظالمقلأبلاظصـظعلأ 

ظالمسرهدفاظللاثر ملأرظاي نللظالمللأ رظخلااظالعلأ ظالملأللظالذيظليقوف.

-ظ1007/03اظاتقرددلأد اظ)الخقداظالخمسدواظالسلأدثداظللرنمودظثؿظ لأءتظ

لضمن ظالخقداظلحد ددظ ددفظرقمدلظللاثدر ملأرظاي نلدلظظلوالرظ(91-ظ1099

                                                            
 ظ1007/ظ1002وزارةظالرخقوطظوالرنمواظالمحلوا ظخقاظالرنمواظاتقردلأد اظوات رملأعواظلعدلأ ظ(ظ9)

ظالقلأ رة ظ
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 دلأرتابفظإلكظصدر ظيورظالمسرهدفظا رذا
(1)

 ظإشدلأرظاثرعراضدهلأظللأ ددافظظ

العلأصاظللخقاظإللظ دفظصحددظبلألنسلاظللاثر ملأرظاي نللظ رم دؾظ ظز لأدلدفظصدـظ

 ظثدنرهلأظايخودرة.ظوقددظظصلودلأراظًظ96صلولأرظدوترظ ظالسناظايولدكظللخقداظإلدكظظ7

علاقداظبلألهددفظايواظو دقظز دلأدةظآخدرظلعدؾظلدفظوضع ظالخقاظ دفً
(2)

عدداظصظ

ظ%.ظ27%ظإلكظظ20اتىدصلأجظ ظاتقردلأدظالعلألملظصـظ

القمقاظبرقؿظاتثر ملأرظظ1003/ظ1007وقدظاثرهدف ظخقاظالعلأ ظايواظ

صلولأرظدوتر ظإتظأنظ ذاظالرقؿظتظ ردظإبلأنظالحدد رظظ99٬2اي نللظالمللأ رظإلكظ

عددـظاتثددر ملأراتظوإىمددلأظظبمنلأثددلاظلقددد ؿظبولأىددلأتظصوددزانظالمدددفقعلأتظالمرققددعظ

ؽظالعلأ .ظأصلأظاثرعرا ظاتثر ملأراتظولقز علأتهلأظالمخرلفاظفقدظلضدمـظفقدطظلذل

ظ%ظصددـظ ملدداظاتثددر ملأرات.90خراتظاي نلودداظثددقفظلسددلأ ؿظبنحددقظأنظالمددد

لرقز عظاتثر ملأرظاي نللظالمرققعظعلكظأ اظظوبلألرلأللظفلأنظالخقاظتظلقد ظلفدولاًظ

مسددرهدفظ ذبددفظصسددرقىظبمددلأظ ظذلددؽظالققلأعددلأتظالمرققددعظأنظ رجددفظإلوهددلأظأوظال

للاثر ملأرظفوهلأظوكذاظبلألنسلاظللقثلأئؾظالرلظثدررخذظلجدذبظ دذهظاتثدر ملأرات ظ

بلأثر نلأءظصدلأظوردظيدوـظصنلأق داظثولأثدلأتظلحسدوـظوتهوئداظصندلأخظاتثدر ملأرظوالردلظ

الحمدلاتظال و جوداظ ظالخدلأرجظللرعر دػظبفدرصظظلضمن :ظالقودلأ ظبمز ددظصدـ

عددـظظاي نلوددا ظفضددلاًظاتثددر ملأر ظوللسددوطظإ ددراءاتظفددرحظفددروعظلل ددركلأتظ

اثركملأاظبرىلأصخظالخدخداظوبوعظصسلأ ملأتظالملأاظالعلأ ظ ظال ركلأتظواللنق ظ

الم  كا
(3)

.  

                                                            
 20صظظ اظالخمسواظالسلأدثاوزارةظالرنمواظاتقردلأد اظ ظالخقظ(9)

 .31وظ33المددرظالسلأبؼظصظظ(1)

 .22وظ26المددرظالسلأبؼ ظصظظ(8)
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 المبحث الثالث
 باشرالم الأجنبيدراسة كنية لعلاقة الاستثنار 

 مصرفي  والتغيرات الهيكلية

صددرظ ظظالمللأ رظوالريوراتظالهوكلواظاي نلللقولأسظالعلاقاظبوـظاتثر ملأرظظظ

 عرمدددظعلددكظظللددؿظلكددق ـظىمددقذجظقولأثددظ لالكمددظلبلأثددرخدا ظالمددنهخظالقولأثدد

أثددلقبظالركلأصددؾظالمرنددلأظرظلرحلوددؾظالعلاقدداظشق لدداظاي ددؾظبددوـظلقددقرظلدددفقلأتظ

لققلأعدلأتظا ظظاثظالريودراتظالهوكلودالمددرظوإيددالمللأ درظظاي نللاتثر ملأرظ

 Co-integrationو عرمدظالنمقذجظعلكظىتر اظالركلأصؾظالمرنلأظر)ظاتقردلأد ا.
Theory)قدددددصهلأظوأثلرهددددلأظإيدددددلأئولأظكددددؾظصددددـظأىجددددؾظو راىجددددرظظالرددددلظ

(Engle&Granger,1987ظ)ولقق ظ دذهظالنتر داظعلدكظفحدصظالعلاقدلأتظبدوـظ

 ظظعلأدةظصلأظلرسؿظبعدد ظاتثدرقرارظوالرلالسلاثؾظالزصنواظللمريوراتظاتقردلأد اظ

 :االمعلأدلاظالرلألو ظظو رم ؾظىمقذجظالدراثاظالمسرقىظايولكظلهلأ.

                                

 ظو عددبرظعنددفظالمدددرياتقردددلأدظ ظظلريوددراتظالهوكلودداو قددوسظاظ:ظLnYtيوددر

ظالمدددريظلالقومدداظالمضددلأفاظللققددلأعظالدددنلأعظلإ مددلأل ظظبمً ددرظ رم ددؾ

-9177)خددلااظالفدد ةظظ1090بلأيثددعلأرظال لأبردداظلسددناظظلبلألدددوترظايصر كدد

ظ.النمقذج ظظ(ظو قظالمريورظالرلأبع1097

LnX1بدددلأ ظالردددفقلأتظالقافدددةظظالمللأ ددرظو قددلأسظاي نلددل:صً ددرظاتثددر ملأرظ

ظ.(1097-9177خلااظالف ةظ)ظ(لمدرظل ملألالإظصـظالنلألخظالمحلل)%
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LnX2:لدكظإظلكدقصىفدلأ ظالحو قلأسظبنسلاظالإظلىفلأ ظالحكقصصً رظالإظGDPظظ

ظ.(1097-9177خلااظالف ةظ)

Dفهذاظالمريورظ يخدذظظوبلألرلألل)ظ1099 عبرظعـظال قرةظالمدر اظظي:صريورظمقرظ

خدلااظالفد ةظظ9و يخذظالقوماظظ(1090-9177القوماظمفرظخلااظالف ةظ)

ظ(.1099-1097)

و قددق ظأثددلقبظقوددلأسظعلاقددلأتظالركلأصددؾظالمرنددلأظرظبددوـظالمريوددراتظوفقددًظ

الىوتت ة لرم ددؾظظ:ذاتظالخقددقلوـظظEngle & Granger(ظ9137لمنهجودداظ)

 ظولرم دؾظبوـظالمريوراتظصقضدعظالدراثدابرقد رظصرجفظالركلأصؾظالم   ظظالىل 

 ظظظError Termاتىحدارظأوظيدظالخقيظلاخرللأرظثكقنظبقاق ظظالىو ة الناىوة

 المسرقىظ.

نواظيودرظ:ظلجهوزظاللولأىلأتظواخرللأرظالسكقنظللسلاثؾظالزصالىو ة الىل 

ظلردػظبولأىلأتظالسلاثؾظالزصنواظعلأدةظبلعضظالخدلأئصظصنهلأظعد ظثللأتظالرلدلأ ـ

(Varianceظوالمقثموا)ظ(Seasonality) ظ(كملأظلريثرظبعلأصؾظاتلجدلأهظTrendظ)

ظقدظلًثرظ ذهظالخدلأئصظعلدكظالمريودراتظايخدرىظالداخلداظوبلألرلأللعبرظالزصـظ

وللرخلصظظ(Lutkepohl,2004;8-11ىفسظأوظعكسظاتلجلأهظ) ظظالنمقذج ظ

لللولأىددلأتظوذلددؽظفدددفظظلصددـظ ددذهظالم ددكلاظفقدددظلددؿظأخددذظاللقهددلأر رؿظالقلوعدد

لحجوؿظالقوؿظال لأذةظداخؾظبولأىلأتظصريوراتظالدراثاظصملأظ ز دظصـظدقداظاتعرمدلأدظ

علكظالمقلأ وسظالإيدلأئواظالمخرلفاظ.ثؿظلؿظاخرللأرظصلأظإذاظكلأى ظالسلاثؾظالزصنواظ

ظظUnit root testsظخرلددلأراتظ ددذرظالقيدددةصددـظخددلااظاظStationaryصسددرقرةظ

الدراثدداظ ظظفدددفظفحددصظخددقاصظالسلاثددؾظالزصنودداظللمريوددراتظالمسددرخدصا
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واخرلددلأرظصددلأظإذاظظ( والريكدددظصددـظثددكقدلأ 1097-9177الجلأر دداظخددلااظالفدد ةظ)

وذلدؽظيردكظ مكدـظلقلودؼظظكلأى ظ موعظالمريوراتظصركلأصلاظصـظىفدسظالدر دا 

 Augmentedاثددرخدا ظاخرلددلأروقدددظلددؿظظEngle & Grangerصنهجودداظ
Dickey-Fuller Testظتخرللأرظثكقنظالسلاثؾظالزصنوا.ظظ

المقددرةظ:ظولددرؿظظظللقدد رظالنمدقذجظواخرلددلأرظثدكقنظاللدقاقظالىوت ة الناىوتة

ظ ذهظالخققةظعلكظصريلروـ:

يوددرظلقمددل ظىرددلأئخظاخرلددلأرظ ددذرظالقيدددةظإلددكظظلقددد رظالنمددقذج:ظ:أىلاا 

الددددفر اظ)عنددددظصركلأصلددداظصدددـظالدر ددداظوأنظالمريودددراتظظاثدددرقرارظاللولأىدددلأت 

ظظCo-integrationالركلأصدددؾظالمرندددلأظرظ فٌىفظ مكدددـظلقدددد رظىمدددقذجالمسددرقى(

 Ordinary Least  (OLS)ظبلأثدرخدا ظشر قداظالمربعدلأتظالدديرىظالعلأد دا
Square ظ:لالنمقذجظالرلأل ظظالحدقاظعلكظالنرلأئخظالمرم لاوقدظلؿظظ
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ظيىما ج النم  و الكم 

Dependent Variable: Y 
Method: Least Squares 
Date: 02/25/19   Time: 21:21 
Sample(adjusted): 1978 2017 
Included observations: 40 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 0.284990 0.326927 0.871724 0.3893 

X1 0.013062 0.005264 2.481407 0.0180 
X2 0.005183 0.002304 2.249264 0.0309 
D -0.031271 0.013337 -2.344726 0.0248 

Y(-1) 0.987659 0.012523 78.86625 0.0000 
R-squared 0.998533     Mean dependent var 24.38420 
Adjusted R-squared 0.998365     S.D. dependent var 0.599557 
S.E. of regression 0.024241     Akaike info criterion -4.485053 
Sum squared resid 0.020567     Schwarz criterion -4.273943 
Log likelihood 94.70105     F-statistic 5955.488 
Durbin-Watson stat 1.717552     Prob(F-statistic) 0.000000 

                                         
                         

                                                           

خرلدلأرظا درؿظقددظصعلأدلاظاتىحدارظو ظظالمقدرةظلخرللأرظثكقنظاللقاقاظ:ثاىواً

 Augmented Dickey-Fullerبلأثددرخدا ظاخرلددلأرظظأ ضددًظلثددكقنظاللددقاق
Test بددونظأخدذظظيالمقددرةظصسدرقرةظعنددظالمسدرقىظأظلويورظللوـظأنظاللدقاقظ

فددٌنظذلددؽظ عنددكظأنظ نددلأ ظعلاقدداظلقازىودداظشق لدداظاي ددؾظبددوـظظالفددرو ظايولددك 

ظالمريوراتظالمسرقلاظوالمريورظالرلأبع.

ADF Test Statistic -3.790234    1%   Critical Value* -3.6117 

      5%   Critical Value -2.9399 

      10% Critical Value -2.6080 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
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ثقفظ رؿظاثرخدا ظأربعاظصً راتظو كظظ:تولول النما ج الاحاا وة :أىلاا 

للحكؿظظfللحكؿظعلكظصعنق اظصعلملأتظالنمقذجظكؾظعلكظيدةظ واخرللأرظظtاخرللأرظ

وظصعنق داظالنمدقذجظككدؾ ظوقومداعلكظ قدةظأ
2

Rقضدوحظالقددرةظالرفسدور اظلرظ

للك ددػظعددـظو ددقدظص ددكلاظظDWوقومدداظإيدددلأءظدربددرنظوالسددقنظظللنمددقذجظ 

ظبوـظايخقلأءظالع قائوا.ظارلللأطظذا 

ظظ-9 ظالمقدرةظtاخرللأر ظصعلملأتظالنمقذج ظإلكظصعنق ا ظالرقد ر ظىرلأئخ :ل ور

ظ.كلهلأظصلأظعداظالمققعمريوراتظالمسرقلاظللظذلؽو

ظظfاخرللأرظظ-1 المحسقباظأكبرظصـظظf:ل ورظالنرلأئخظاتيدلأئواظالكظأنظقوما

ظالعدص ظالفر  ظرفض ظالك ظصًد ا ظالجدولوا ظالنمقذجظظلىتورتهلأ ظصعلملأت بين

ظوقلقاظالفر ظاللد ؾظبينظصعلملأتظالنمقذجظصجرمعاظ ظلسلأوىظالدفر صجرمعا

ظإيدلأئولأ.ظينقأنظالنمقذجظككؾظصعظيلخرلػظصعنق لأظعـظالدفرظأ

لفسدرظصدلأظصجرمعداظلعنكظأنظالمريودراتظالمسدرقلاظظ        قوماظظ-8

%ظالدكظ9بونملأظلر دعظالنسدلاظالللأقوداظو دكظالمريورظالرلأبعظ ظظصـظالريور%ظ11ىسلرفظ

النمددقذج.ظول ددورظقومدداظصعلأصددؾظ ظظلعقاصددؾظأخددرىظ فسددر لأظالخقدديظالع ددقائ

إلدكظالقددرةظالرفسدور اظللمريودراتظالمسدرقلاظظظ2RAdjustedالرحد دظالمعددا

و دكظظاتعرلدلأر  ظظ موعًظعلكظلفسورظالمريورظالرلأبعظبعددظأخدذظدر دلأتظالحر دا

فقددظبليد ظ دذهظالقومداظىحدقظظلعدظصـظالمً راتظالرئوسواظعلكظ قدةظالنمقذج 

و عنددكظذلددؽظأنظظ(ظصمددلأظ ددداظعلددكظارلفددلأعظالقدددرةظالرفسددور اظللنمددقذج 0.11)

%ظصدـظ11النمقذجظقدلأدرةظعلدكظلفسدورظىحدقظ ظظلمسرقلاظالمسرخدصاالمريوراتظا
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و كظىسلاظصرلفعداظإلدكظظالمدرياتقردلأدظ ظظالريوراتظالهوكلواصً رظ ظظالريور

ظ.يدظكلور

ىفظ رققعظأتظ علأىكظالنمقذجظصـظألكظإل ورظظD.W= 1.71قوماظإيدلأءظظ-6

ظبوـظايخقلأءظالع قائواظظالذا ص كلاظاترلللأطظ

 لول النما ج الاقماا يةتو :ثاىواً

ظالمريودراتظالمسدرخدصاظكؾل ورظقوماظصعلملأتظالنمقذجظوإ لأرتهلأظإلكظأنظ

ظالنمددقذجظقدددظأخددذتظاتلجددلأهظالمرققددعظلهددلأظبنددلأءظعلددكظالنتر دداظاتقردددلأد ا  ظ

ظ:لو مكـظلقضوحظذلؽظكلألرلأل

و رضددحظصددـظالإ ددلأرةظظ ظX1:ظالمباشتت  الجنبتتيالاستتمنمار مؤشتت ات  -1

أنظ نلأ ظعلاقداظشرد داظبوندفظوبدوـظصً درظظX1لمقدرةظللمريورظللمعلماظاظمق لاال

ظ            ظوقددظبليد ظقومداظالمعلمدااتقردلأد ظظالريوراتظالهوكلوا

بقيدةظوايدةظلًدىظظالمللأ رظاي نلللدفقلأتظاتثر ملأرظصملأظ داظعلكظأنظز لأدةظ

ذهظولرفدؼظ دظ.0.098021ظرابمقددظالددنلأعلز لأدةظالقوماظالمضدلأفاظللققدلأعظالكظ

 اظالمخرلفاظب ينظالعلاقاظالقرد اظالنروجاظصعظصلأظلقمل ظإلوفظايدبولأتظاتقردلأد

ويددوثظالريودراتظالهوكلوداظلددلألحظظاي نلدلبوـظلدفقلأتظاتثر ملأرظوخلأمداظ

ظ.اتقردلأد ظظالدنلأعلالققلأعظ

صً ددرظالسولأثدداظظو ددقظX2ظأصددلأظالمً ددرظال ددلأنيظمؤشتت  السواستتة المالوتتة-2

صددـظالنددلألخظالمحلددكظظلاتثددرهلاكظلتلفددلأ ظالحكددقصىسددلاظا ظظالملألودداظو رم ددؾ

 ددلأرةظالمق لدداظأنظ نددلأ ظعلاقدداظشرد دداظبددوـظاتىفددلأ ظ رضددحظصددـظالإظلات مددلأل

و دكظلرفدؼظظالمددرياتقرددلأدظ ظظالحكقصكظاتثرهلاككظوالريودراتظالهوكلودا
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ظلىفدلأ ظالحكدقصللسولأثاظالملألواظيورظ دًدىظز دلأدةظالإظلصعظايثرظالرقثعظأ ضً

ظ لصندفظالدكظز دلأدةظالقلد ظعلدكظصنرجدلأتظالققدلأعظالددنلأعظللاكوخلأماظاتثدره

الددكظأنظز ددلأدةظاتىفددلأ ظالحكددقصكظظ           ول ددورظقومدداظالمعلمدداظ

بقيددددةظوايددددةظ دددًدىظالدددكظز دددلأدةظالقومددداظالمضدددلأفاظللققدددلأعظالددددنلأعكظبظ

ظويدةظ.ظ0.002938

الدذىظ  دورظالدكظظDظيالمريودرظالددقرأصدلأظظ:ظمؤش  المقلبات السواستوة -3

رققعظص ورةظالكظعلاقاظصظ لأءتظالإ لأرةظثلأللاظكملأظ قظ(1099) قرةظالمدر اظال

مدلأيل ظال دقرةظوصددىظظالردلاتضدقرابلأتظالسولأثدواظواتقرددلأد اظبوـظظعكسوا

لمدرظعق ظظاي نلللدفقلأتظاتثر ملأرظظوبلألرلألللقافرظبوئاظاتثر ملأرظالمسرقرةظ

ظللؽظاييداث.
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 ةــــالخاتم
ظاي نلدللددفقلأتظاتثدر ملأرظللعلاقداظبدوـظظلقلوقوالرظيصـظالرحلوؾظالنترظ

الضدحظظلدلألحظققلأعظالدنلأعاظالمدرياتقردلأدظ ظظالمللأ رظوالريوراتظالهوكلوا

صجدلأتتظظاكلأف ظظالمدريللاقردلأدظظالمللأ رظاي نلللدفقلأتظاتثر ملأرظأ مواظ

ز دلأدةظ ظظكظو دفظالخددقصظلمدلأظلدفظصدـظآثدلأرلدعظلالن لأطظوفىظالققدلأعظالددنلأع

اتقردلأد اظوكفلأءةظلخدوصظالمقاردظورفعظصسرقىظالخدصلأتظالمقدصداظالكفلأءةظ

علدكظظاي نلدللددفقلأتظاتثدر ملأرظوبررلدعظىتدريظلرديثورظظوثولأدةظروحظالمنلأفسا.

علدكظ دذبظصز ددظصدـظظالمددرياتقردلأداتظالمضوفاظ رلوـظأنظقدرةظاتقردلأدظ

ظ:كعلظالعمؾصـظخلااظصنلأخظاتثر ملأرظالمنلأث ظظاتثر ملأراتظ رقل ظلقفور

 لحددد رظايىتمدداظالقضددلأئواظوالر ددر عواظلضددملأنظلددذلوؾظالمعققددلأتظأصددلأ ظ

وذلدؽظظأقددرظوقد ظصمكدـ  ظظاتثر ملأراتظالمحلواظواي نلوداظوإىجلأز دلأ

لسددهؾظإ ددراءاتظوبرددقفورظثولأثددلأتظاثددر ملأر اظلرسددؿظبلأل ددفلأفواظوالقضددقحظ

بلألإضلأفاظإلكظلخفوضظصسدرق لأتظالضدرائ ظظ ياتثر ملأرلراخوصظالن لأطظ

ظثرظعلكظدخدؾظال دركلأتظوأربلأيهدلأظولدنخفضظقومداظاثدر ملأراتهلأ.يركظتظلً

لعدد ؾظقدلأىقنظاتثدر ملأرظوذلدؽظبٌمددارظ ظظأتظالحكقصداظالمددر ادوقدظب

 . 1097قلأىقنظاتثر ملأرظالجد دظ
 لأتظوذلددؽظلرفددعظصسددرق ظ لىمددقظالنددلألخظالمحلددكظالإ مددلألظتز ددلأدةظصعدددت

رظايفدرادظيورظ دًدىظعدد ظلندلأصكظأ دقظالمعو اظورفعظصرقثطظدخؾظالفرد 

صددعظايرولأ ددلأتهؿظالضددرور اظإلددكظو ددقدظفجددقةظبددوـظالدددخؾظوأثددعلأرظالسددلعظ

 ظاىر لأرظظلأ رةظالفسلأدظولعقؾظيركداظالإىردلأجظو جدرةظوبلألرلأللوالخدصلأت.ظ
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الكفلأءاتظإلكظالخلأرجظصملأظ عندكظىقدصظالعملألداظالمدلأ رةظواىخفدلأ ظيجدؿظ

 المللأ ر.ظاي نللاتثر ملأرظ
 عجزظالمقازىاظالعلأصاظيركظتظلقلوؾظصوزانظالمدفقعلأتظوظالعمؾظعلكظإملاح

مددلألحظ ظظتظلكددقنقدددظظالرددلاعرمددلأدظثولأثددلأتظالرجددلأرةظالخلأر ودداظظ ددرؿظ

القودقدظالجمركوداظوهودرظالجمركودا ظوفدر ظظفدر ص دؾظظاي نللالمسر مرظ

صجدلأاظاللنوداظ ظظلوالحدظصـظالإىفدلأ ظالحكدقصظاي نللالقوقدظعلكظالدرفظ

 .ايثلأثوا
 صدـظالركدرلاتظالرجلأر داظواتقرددلأد اظظعدددظاتىضملأ ظإلدكظأكدبرإلكظظلالسع

لددفقلأتظاتثدر ملأرظاي نلدلظالمللأ درظصدـظظالدولواظصـظأ ؾظ ذبظصز دظصـ

صعددداظالرضددخؿظظضددلط ددذهظالركددرلاتظخلأمدداظصددعظ ظظالدددواظايعضددلأء

واثرقرارظثعرظالدرف ظيورظلدنخفضظاتثدر ملأراتظكلمدلأظزادتظلقللدلأتظ

 ثعرظالدرف.
  ظلاًظلواظلر مؾظكدالرمق ظولنقعظالسولأثلأتظالعمؾظعلكظلقق رظالجهلأزظالمدر

 رمودزظبسدرعاظلقدد ؿظالقدرو ظوثدرعاظاىرقدلأاظظيوالذظ صـظالنتلأ ظالمدر 

ايثدهؿظوالسدندات ظظيودلأزةظاظصدـظخدلااوايثقا ظالملألوظرؤوسظايصقاا 

اتقرددددلأدظشدددر ظالرمق دددؾظالمرلأيددداظكلمدددلأظزادتظ لأذبوددداظظلنقعددد ظفكلمدددلأظ

 اتظاي نلوا.للاثر ملأرظالمدري
 وز دلأدةظص دلأركاظالققدلأعظالخدلأصظ ظإقلأصرهدلأظظجهوزاتظاللنواظالرحروا لقق رظل

ولسددوور لأ ظبلألإضددلأفاظإلددكظلقددق رظولفعوددؾظالإشددلأرظالر ددر علظوالرنتومددلظ

 ظظلخدددصلأتظاللنودداظايثلأثددواظلرحسددوـظىقعورهددلأظوكفلأءتهددلأظلدددور لأظالهددلأ 

 ظظلحسوـظالمنلأخظاتثر ملأري.
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 صمدلأظ ز ددظصدـظقددرةظظدعؿظالمًثسدلأتظالمحلوداظوالمدقاردظالل در اظالمً لدا

ظالردلصقلأرىاظبرلدؽظالددواظظاي نلواظصدرظالرنلأفسواظعلكظ ذبظاتثر ملأرات

لرموددزظبندددرةظصقارد ددلأظالل ددر اظصمددلأظ حفددزظال ددركلأتظالعلألمودداظعلددكظالقوددلأ ظ

نظصددددعظالمًثسددددلأتظالددددديورةظبعملوددددلأتظاتىدددددصلأجظوالرملددددؽظوالرعددددلأو

 .والمرقثقا
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 مراجع البحث

تم يتتتل المنموتتتة في  المباشتتت  الجنبتتتي ىر الاستتتمنمار ظزكدددكظ دددللأىف أصونددداظ -9

ال دلأصـظظيالسدنقظلالمدًلمرظالعلمدظ ضل آلوات الس قفي  ما في  الاقماا ية

ظظدؾظاقرددلأد لأتظالسدق   ظظلمق دؾظالرموداظ:ع رظللاقرددلأد وـظالمددر وـ

  .9116بر ؾظأظ1-7القلأ رةظ
 المباشت  ىالمنموتة، بتيالجنالاسمنمار  ،ًثساظالعربواظلضملأنظاتثر ملأرالم -1

 الكق  .ظ ظ9/11مدارظإظالسناظال لأىوا ظ ثلسلاظالخلاملأتظالمركزة
 راسة توبوقوة  ال سا  ىالاسمنمار الجنبي المباش :ظ( 1097 وهلأنظالسود) -8

المجلددظالرلأثدعظع ددرظظ صجلداظالرنموداظوالسولأثدلأتظاتقرددلأد اظ مات   طلت

 . 1097 ظ62العددظال لأنيظ
 الجنبتيسواستات تنموتة الاستمنمار   1097ظالمقل ظايثرج يسوـظعلدظ -6

 يسوـظايثرجالنلأ رظظ المباش  ال  الدىل الع بوة
صجلداظ ظالاسمنمارات الجنبوة المباش ة ىالمنموةظ  9116ظأبقظعقوا ظ خلوؾ -2

 .66 ظ68 ظالعددانظصدرظالمعلأمرة
الشتتتكال ىالسواستتتات المىمل تتتة :ظ(1008السدددلا ظأبدددقظقحدددػظ)ظعلدددد -2

:ظ ظصظص ظصًثسدداظ ددللأبظالجلأصعددا ظالإثددكندر استتمنمارات الجنبوتتةلل

92-12 
المباشت  ىأثت ع طلت  المنموتة  الجنبتيالاسمنمار ظبرا وؿ إعلدظالق لأبظظلعل -7

 .م1771-1794ما  خلل ال م ة في  الاقماا ية



 دور الاشتثمار الأجنبـي المباشر في إحداث التغيرات الهيكلية فـي الاقتصاد: دراشة

 د/ شلوى محمود أبو ضيف أحمد                                                    على مصر تطبيقية 

 

565 

ثدددر ملأرظاي نلدددلظالمللأ دددرظودورهظ ظاتظ(1002)ظلولددداظصحمددددظمدددلألحق -3

ظ اتقرددلأدظقسؿظلاظصلأ سرورظكلواظاتقردلأدظوالإدارة رثلأظاتقردلأدظالدونل 

  لأصعاظبيداد.
:ظ(1001 ـظ ظلولددكظالخقا دداظوآخددرونظ) ظ نددلأءظخوددرظالدددكمددلأاظالمنددق  -1

تظاي نلوداظبدوـظقدقىظالجدذبظوعقاصدؾظالقدردظ ظصجلداظاي درا ظاثر ملأرات

 1001-09-98برلأر خظظ9772قردلأديظ ظظالعددظات
المنموتتة الاقماتتا ية بتتون   1007ظوآخددرون ظصحمدددظعلدددظالعز ددزظعجموددا  -90

 .الدارظالجلأصعواظ  ظالإثكندر االنظ ية ىالموبوق
المنموتتة ( ظ9112 ظ)لوصحمدددظعلددكظاللو ددظصحمدددظعلدددظالعز ددزظعجموددا  -99

اظ دللأبظالإثدكندر ا ظصًثسدظ سواستاتها ،ىظ ياتهتا، : م ه مهتاالاقماا ية

 .الجلأصعا
ملأراتظاي نلوددداظعلدددلظ(ظلددديثورظاتثدددر 1000)ظصفضدددك ظشدددلااظصحمدددد -91

صجلددسظكلودداظالإدارةظظكلددإالريوددراتظالهوكلودداظأشرويدداظدكرددقراهظصقدصدداظ

 .واتقردلأدظالجلأصعاظالمسرندر ا
المللأ رظ برىدلأصخظأعددهظالمعهددظظاي نلللقق رظاتثر ملأرظظصدقفكظبلأبكر  -98

للرخقددوطظبلألكق دد ظصددعظصركددزظالمعلقصددلأتظودعددؿظظالخددلأذظالقددرارظظلالعربدد

ظ. 1006 نلأ رظظ13-16ظ دربمجلسظالقزراءظبم
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