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 :الاقتصاد على تحديد أداءللبورصة  ةالعام اتالمؤشرأثر 
 (2014-1985خلال الفترة  المملكة العربية السعوديةدراسة حالة ) 

دكتور/ خـاسف جمال الدين
( ) 

تهدف هذه الدراسة إلى تحليل العلاقة بين المؤشر العام  للوررةاة عبعا  

 مانالمتغيرات الاقتصمدية الكلياة   المملكاة العربياة الداعرديةل عللاح للتح ا   

لرةاااد التغيااارات   مدااامر ال  ااام  الوررةاااية إمكمنياااة اساااتلدا  المؤشااارات 

 .الاقتصمدي   المدت ول

عقد تم الاعتممد على نمرلج الانحدار اللطي الوديط لاختومر العلاقة باين 

عكاال ماان ال اامتل المحلااي الاسمااملي الاساامي  (TASI)المؤشاار العاام  للوررةااة 

خالال عللاح   الميااا  التاامريكاذا  معدل الوطملاة عععالح ي يل معدل التضلم  

 . (2014- 1985الفترة )

نتاام ل الدراسااة ل  المؤشاار العاام  للوررةااة يااؤار   المتغياارات  ك ااف 

ه ام  ل  الاقتصمدية الكلية ب فس الدرسة التي يتاثار اام مان تلاح المتغياراتل لي 

عبملتاملي  عتلح المتغيرات (TASI) مؤشر العم  للوررةةالتثاير متومدل بين كل من 

 .به عتتثار لاقتصمد  املوررةة تؤار ف

المفتاحية: للوررةةل    الكلمات  العم   الاسمي  المؤشر  الاسمملي  المحلي  ال متل 

 المياا  التامريل معدل الوطملة  لعالح ي يل معدل التضلم

 

 

(لستمل محمضر ا سممعة سطيف )يميال الااا ر ا الا 1djkhacef@yahoo.fr 
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Abstract: 

This study aims to analyze the relationship between the general 
index of the stock market and certain macroeconomic variables of Saudi 
Arabia, to verify the possibility of using stock market indicators to 
monitor changes in economic activity in the future. 

A simple linear regression model was used to test the 
relationship between the General Exchange Index (TASI) and all nominal 
and real gross domestic product, inflation rate and unemployment rate 
as well as the trade balance. during the period (1985 -2014). 

The results of the study revealed that the general index of the 
stock market affects the macroeconomic variables to the same degree 
of what is affected by these variables, so there is a reciprocity between 
the general index of the stock market (TASI) and macroeconomic 
variables, so the stock market affects and affects the economy. 

Keywords: general stock market index, real and nominal gross domestic 
product, inflation rate, unemployment rate, trade balance. 
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تحتل لسراق رلس الممل مركااً حيرياً   ال ظم  الاقتصمدي المعمةارل لمام 

لهم من دعر فعّمل   دعم الاقتصمد الرط ي عتطريرهل كرنهم الاطمر الذي من خلاله 

تتدف  الأمرال طريلة الأسل من عحدات الفم   إلى عحادات العااا التماريليل 

بين ال طمعمت المدخرة التي ترغب   استثممر لمرالهام عال طمعامت التاي هاي لي  

بحمسة إلى تلح الأمرالل عتعد لساراق رلس المامل مان لهام العرامال الماؤارة   

اقتصاامديمت الاادعلل فو اادر ن اام  عقاارة هااذه الداارق يكاار  ن اام  عقاارة اقتصاامد 

 الدعلةل فهي تعكس ةررة ال  م  الاقتصمدي للدعل.

ع  ظل مم ي هده العملم مان انفتاما اقتصامدي متااياد عسايطرة للرلسامملية 

يو ى عسرد عتطارير لساراق رلس المامل ضارعرة حتمياة خمةاة بمل داوة   لالعملمية

المملكة العربياة الداعردية من بي هم  للدعل ال مميةل ف د لاثت معظم هذه الدعل ع

للعمل على عضع لنظمة علرا ح عتعليممت عكذا تطارير لنظماة للرقمباة مان شاثنهم 

تهام المملياةل عللاح مان خالال إن ام  ل  ترفع مدترى ال افمفية عالحممياة لمعمملا

هيئمت مدت لة تعمل على ضوط تلح الأسراقل بمم يدمهم   ال هرض ام لمراكوة 

التطااررات الحمةاالة   الأسااراق العملميااةل كرنهاام ت ااكل رافااداً لسمسااياً للت ميااة 

  الاقتصمدية.

ل  ن م  ال ركمت التي يتم تداعل لعراقهم المملية   سرق رلس الممل   بمم

الدعلةل ع  حمل اتدم   ي ال  م  الاقتصمدي    الامنب الأكبر من   الدرق مثل 

ل يمس حملة الدرق ككل من شثنه  بع مية  المصمم  المؤشر  فإ   الكفم ة  ب در من 

ل  يكر  مرآة للحملة الاقتصمدية العممة للدعلة. ععلى ضر  مم سو  يمكن ةيمغة  

 التملي:    الدؤال الوحثإشكملية هذا 
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السةةعوة ة ت ديد ةةد المملكةةة العرةيةةة ما مدى مساهمة المؤشر العام لبورصةةة   ❖

  أةاء الاقتصاة السعوةي؟

 التملية:  ةالدراسة تم الاعتممد على الفرضيلمعملاة إشكملية  الدراسة:  ةفرضي

العاام  لوررةااة الدااعردية علااى المتغياارات الاقتصاامدية الكليااة يااؤار المؤشاار  -

 .عبملتملي فهر يدمهم   تحديد لدا  الاقتصمد الدعردي لالدعردية

 تتالى لهمية اختيمر هذا المرضرع  : أهمية الدراسة:

 لاستلدا  المؤشرات الوررةية كرسيلة سهلة لمتمبعة الأدا  الاقتصمدي للدعل  -

عبملتملي تدمعد المدتثمرين على حممية رلسمملهمل من سهةل عالحصارل علاى 

عرا د مرتفعة من سهة لخرى عللح بمتلمل قرار الاساتثممر   تلاح الادعل مان 

 عدمه؛ 

علاى اتلامل التادابير   الاقتصامدية  متالديمسا  ة معمؤشرات الوررةية  التدمعد    -

حداث الاقتصمدية التي ستدارد مدات ولالً عهاذا الأ  بمعتومرهم تعكس  الصحيحة

الاقتصمد عتح ي  الاست رارل بملاضمفة إلى تا ب   من شثنه ل  يدمهم   تطرير

 الأزممت المملية.

 فيمامتهدف هذه الدراسة إلى ترضيح سملة مان ال  ام  نرساهام    أهداف الدراسة:

 يلي:

 عال  م  الاقتصمدي؛ إبراز العلاقة بين المؤشرات الوررةية -

التعرف على بررةة الدعردية عمؤشرهم العم ل بملاضمفة إلاى لخاذ نظارة حارل   -

 الاقتصمد الدعردي؛
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دراسة لار المؤشر العم  لوررةة الداعردية علاى بعا  المتغيارات الاقتصامدية   -

 الكلية الدعردية 

 قدم الوحث إلى لربعة محمعر  دقسيمات البيث:

الاقتصااامدية حداااب تثايرهااام    ال طمعااامتتطااارق إلاااى  :المحااارر الأعل

 :ل لمام المحارر الثامي 2014خالال سا ة    (TASI)المؤشر العم  لوررةة الدعردية  

نوذة عن  تطرق إلى :المحرر الثملثل  المؤشر العم  لوررةة الدعرديةتطرر    فت معل

الدراساة ال يمساية للعلاقاة باين   :درس المحرر الرابع  علخيراً ل  الاقتصمد الدعردي

 .المتغيرات الاقتصمدية الكلية الدعرديةبع  المؤشر العم  لوررةة الدعردية ع

صةةاة ة حسةةث دهايرهةةا ت  القطاعةةات: أولاا  المؤشةةر العةةام لبورصةةة السةةعوة ة الاقت

(TASI)  م2014خلال سنة 

بمم ل  المؤشر العم  لوررةة الدعردية ي ر  على لسمس الترسيح بمل يمة   

لاميع   الم كلة االدرقية  ال طمعمت  فإ   الدعرديةل  بررةة  المدرسة    لأسهم 

المؤشر عللح بدوب تفمعت  للاقتصمد الدعردي تتفمعت من حيث تثايرهم على 

  .ال يمة الدرقية لأسهم ال ركمت الم كلة لكل قطمع

 ( رقم  المؤشر    (01عالادعل  على  تثايرهم  حدب  ال طمعمت  هذه  يبرز 

 :  2014العم  للوررةة الدعردية   س ة  
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(: القطاعات الاقتصادية حسب تأثيرها على المؤشر العام لبورصة 01الجدول رقم )
 م2014سنة في السعودية 

 القطاع 
القيمة السوقية للأسهم  

 المتداولة )مليار ر ال( 

النسبة إلى  

 %  الإجمالي

   15٬50 333 الص معمت الوترعكيممعية 

   14٬86 319 التثمين 

   13٬03 280 المصمرف عاللدممت المملية

   9٬24 198 التطرير الع مري

   7٬99 172 الاراعة عالص معمت الغذا ية 

   7٬58 163 الاستثممر الص معي 

   6٬91 148 عت  ية المعلرممت الاتصملات

   6٬13 132 عالو م الت ييد 

   6٬05 130 التاا ة 

   3٬68 79 الاسم   

   2٬94 63 شركمت الاستثممر المتعدد 

   2٬25 48 ال  ل

   2٬20 47 الف مدق عالديمحة 

   0٬87 19 الاعلا  عال  ر 

   0٬76 16 الطمقة عالمراف  اللدمية 

   100 2147 الاسمملي

)  الدرقالمصدر:   الدعردية  الت رير  /http://www.tadawul.com.saالمملية  (ل 

  .2014الد ري الاحصم ي 

http://www.tadawul.com.sa/
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ال  خلال  )  ادعل من  مؤشر  01رقم  تثايراً    الأكثر  ال طمعمت  يلاحظ   )

هي   الدعردية  للوررةة  ا قطمع  العم   التثمين  الص معمت  عقطمع  لوترعكيممعية 

ب دوة  ع عللح  المملية  عاللدممت  الدرقية      43.39المصمرف  ال يم  إسمملي  من 

 للأسهم المكرنة للمؤشر. 

 المؤشر العام لبورصة السعوة ة دطور : اانياً

مؤشر   الدعردية  يعتبر  لوررةة  ال رق  العم   المؤشرات    لهم  من 

التي شهدهم  ( ي01الأعسطل عال كل رقم ) التطررات  المؤشر  هذا  رضح مديرة 

  : 2014  عحتى س ة 1985م ذ ن ثته س ة  

 

( ل  المؤشر العم  لوررةة الدعردية قد  01يلاحظ من خلال ال كل رقم )

س تي   كويراً خلال  نمراً  ع2004ح    ندو2005   حيث عةل     ايمدة  ال  ة ل 

عيمكن إيعمز هذه الايمدة إلى عدة عرامل لبرزهم بد      103.66  إلى  2005س ة  

الدرق   على  عالرقمبة  الاشراف  علعمملهم    مهممهم  بمااعلة  المملية  الدرق  هيئة 
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 والستون الخامس العدد الأزهر بجامعة سلاميالإ للاقتصاد كامل صالح مركز مجلة

 ر

 

178 

الت ظيم   مايداً من  عليهم  الدرق علضفى  تعمملات  الث ة    بدعره  مم عاّز  الممليةل 

شركمت  من  بكثير  لدى  ممم  عت ايعه  اللمص  لل طمع  دعم  عزيمدة  عال فمفيةل 

لمرالهم إلى زيمدة رؤعس  الكوير    ل(1)المدمهمة  الحمد عالتضلم  الارتفمع  عبدوب 

الدعردية خلال س ة   لوررةة  العم   للمؤشر  المكرنة   ل  2005  لسعمر الأسهم 

س ة   حصل  مم  عهذا  الأسهمل  لسعمر  تصحيح  عملية  تتم  ل   الضرعري  من  فإنه 

. كمم يلاحظ ل  المؤشر العم   (2)   52.5  حيث انلفض  قيمة المؤشر با   2006

ب دوة   انلفمضاً  شهد  قد  الدعردية  س ة      56.5لوررةة  بدوب  2008خلال    

 .(3)تداعيمت الأزمة المملية العملمية

 نبذة عن الاقتصاة السعوةي : االثاً

الت مرية    المرتكاات  لبرز  لحد  الدعردية  العربية  المملكة  اقتصمد  ي كل 

الدوعي يمت   لعاسط ع د  ال طمعمت عالميمدينل فم ذ  الولاد   شتى  التي ت هدهم 

إلى   ماملهم  قمدت    التي  المتدمرعةل  ال فاات  من  عدداً  الاقتصمد  هذا  شهد 

عمماًل الأمر الذي مكن    28مرة      33مضمعفة ال متل الرط ي الاسمملي لكثر من  

ارتكات  التي  الطمرحةل  الت مرية  اللطط  من  العديد  عت فيذ  تو ي  من  المملكة 

الو ريةل عتعايا عت ريع   ال رى  التحتيةل عت مية  الوُ ى  إن م   بملدرسة الأعلى على 

 الصمدرات غير ال فطية. 

علا شح ل  ال فط يمثل العصب الر يدي للاقتصمد الدعردي حيث تحتل  

المملكااة المرتوااة الأعلااى عملمياااً   احتياامطي الوااترعل عإنتمسااه عتصااديرهل كماام 

عللمملكاة  ل% من إسمملي الاحتيمطي العملمي للواترعل25تدتحرل المملكة على  

ل الص معية عالمعمد  مثال عالحاار الاياري  مرارد طويعية لخرى من المراد اللم 

عالفرسفمت عخم  الحديدل إلا لنهام ت ار  باهارد حثيثاة لت رياع اقتصامدهم لي امل 

الص معة عالتامرة عاللدممت عغيرهمل عقد استطمع  ل  تح   خطرات ملمرسة 
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 لاقتصامداً   العاملم 20  هذا الصدد حيث تم تص يف المملكة كراحدة من لكابر 

 11عملمياااً ماان حيااث الاساات رار الاقتصاامديل كماام احتلاا  المركااا  9عالمركااا 

 .(4)عملمياً كثفضل بيئة سملبة للاستثممر

صةةاة ة الكليةةة الداخليةةة السةةعوة ة -1 سا تطرق إلاى المتغياارات  :المتغيةةرات الاقت

الاقتصمدية الكلية الداخلية الدعرديةل حيث س ت معل كل مان ال امتل المحلاي 

إظهمر تطرر هذه المتغيرات انطلاقااً   عن طري   لالوطملةعالاسممليل التضلم  

 من الم ح يمت الويمنية.

يتكر  ال متل المحلي الاسمملي   دج الميلي الاجمالي السعوةي  االن:  1-1

الدعردية من مامرعة مان ال طمعامت الت ظيمياة عالتاي تتمثال   كال مان ال طامع 

 ( 02كمم هر موين   الادعل رقم ) لال فطي عال طمع اللمص عال طمع الحكرمي

(: النادج الميلي الإجمالي السعوةي ةالأسعار الجار ة حسث  02الجدول رقم ) 

 م2014القطاعات التنظيمية خلال سنة 

 النادج الميلي الإجمالي  القطاعات

 1198255 ال فطي ال طمع

 1600772 ال طمع غير ال فطي 

 1137298 ال طمع اللمص

 463474 ال طمع الحكرمي 

 2799027 المامرع

 22696 رسر  الاسترداد 

 2821723 )ملير  ريمل( مامرع ال طمعمت 

 (http://www.cdsi.gov.sa) م ات العممة عالمعلرممت الدعرديةمصلحة الاحص المصدر:
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( يلاحااظ ل  ال طاامع ال  طااي ي ااكل لكاابر 02رقاام ) ااادعلماان خاالال ال 

خالال  مدمهمة   ال متل المحلي الاسماملي الداعردي الم ايم بملأساعمر الامرياة

ل ااام ال طاامع   40ال طاامع اللاامص ب دااوة  ل يليااه  43  عللااح ب دااوة 2014ساا ة 

مان ال امتل المحلاي     1ل فيمم ت كل رسر  الاسترداد مم ندوته    16الحكرمي ب دوة  

الامرياة  لترضيح تطرر ال متل المحلاي الاسماملي بملأساعمر  الاسمملي الدعردي.

 نررد ال كل التملي:  (2014-1985خلال الفترة )

 

بمل دااوة لل اامتل المحلااي الاسمااملي الاساامي الم اايم بملأسااعمر الامريااةل   

  بداوب تاداعيمت 2009لسعمر الا فط   سا ة فيلاحظ لنه قد تثار بملانلفمض    

(ل 02الأزمة المملية العملمياةل عهار مام يمكان ملاحظتاه مان خالال ال اكل رقام )

حيث سال ال متل المحلي الاسمملي الاسمي )عالذي شكل قطمع ال فط فيه نحر 

  2009  ساا ة ملياار  رياامل  1609117 ليولاا    21.2( انلفمضاااً ب دااوة   46.7
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http)من إعداد الباحث بالاعتماد على موقع السوق المالية السعودية : المصدر 

://www.tadawul.com.sa/)…
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 ل ليعمعد الارتفمع ابتداً  مان سا ة 2008س ة       ملير  ريمل  1949238  ام مرنة ب

 .5  بعد تعم  الاقتصمد العملمي من الأزمة المملية عارتفمع لسعمر ال فط2010

يعد الارقم ال يمساي لتكامليف المعي اة لامياع   التضخم ت السعوة ة:  1-2

المملكاةل حياث يعكاس الدكم  لكثر المؤشرات استلداماً   قيمس التضالم   

ساالعة  406التغياار   لسااعمر الداالع عاللاادممت للمدااتهلكينل عيرةااد المؤشاار 

 .(6)مدي ة 16 عخدمة تامع شهرياً من

الفترة   ( يعرض تطرر معدل التضلم   الدعردية خلال03عال كل رقم )

(1985  -2014 :)  

 

( ل  معادل التضالم   الداعردية قااد 03خالال ال اكل رقام )مان يلاحاظ 

حياث تثرسحا  قيمتاه باين  ( نمراً متذباذباً  2014- 1985شهد خلال الفترة )

  لالصعرد عالانلفمض

تترلى مصلحة الاحصم ات العممة عالمعلرمامت   البطالة ت السعوة ة:  1-3

حيث تَعْتَورِ ل  قارة العمال   لمملكةن رة ال رى العمملة عمعدل الوطملة   ال  إةدار
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ساا ة فااثكثر عالااذين لااديهم ال اادرة عالاسااتعداد  15تتكاار  ماان الأفااراد الوااملغين 

 .للمدمهمة   إنتمج الدلع عاللدممت

( تطرر معدل الوطملة   الدعردية خلال الفترة  04 كل رقم )ال يرضح

(1999  -2014 :)  

 

( يلاحااظ ل  معاادلات الوطملااة   الدااعردية 04ماان خاالال ال ااكل رقاام ) 

- 1999)خالال الفاترة    1996سا ة      6.30  ع1999سا ة      4.3محصررة باين  

لاة   المملكاة مرتفعاة ل  . عيدري الادل ه م حرل كر  معادلات الوطم (2014

 م لفضة.

علتحديااد الاااراك يمكاان م مرنااة معاادل الوطملااة لاميااع ال اارى العمملااة  

عيوادع ل  معادل بطملاة سمياع ال ارى العمملاة   لالدعردية مع المعادلات العملمياة

معتااادل عم وااارل ع اااد م مرنتاااه بمعااادلات الوطملاااة   بعااا  الااادعل المت دماااة 

معادلي بطملاة بلغام   ماؤخراً كملرلايمت المتحدة عالمملكة المتحدة اللتين ساالتم  
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(م2014-م1999)تطور معدل البطالة في السعودية خلال الفترة (: 04)الشكل رقم 
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علااى التااراليل علك ااه مرتفااع بعاا  ال ااي  ع ااد م مرنتااه بمعاادلات    5.6ل   5.7

الوطملة   بعا  الادعل لات الأدا  الاقتصامدي المتمياا عالرفمهياة العملياة ك طار 

عسااال  تلااح الولاادا  معاادلات بطملااة  لعال اارعيل عمملياياام عسريداارا عاليمباام 

ععلااى العماار   لعلااى التاارالي   4.0ع   3.1ل   3.0ل   2.6ل   0.3م لفضااة بلغاا  

تعد معادلات الوطملاة   الداعردية مرتفعاة م مرناة بمعادلات الوطملاة العملمياة   

معظاام دعل العااملم علك هاام ليداا  ساايئةل فه اام  عديااد ماان الاادعل التااي تعاامي 

معدلات بطملة لكبر من هذه المعدلات علك هم لا تحظى بمارارد اقتصامدية سيادة 

 . (7)مثل المملكة

 الاقتصاة ة الكلية الخارجية السعوة ة   المتغيرات -2

ساا تطرق إلااى المتغياارات الاقتصاامدية الكليااة اللمرسيااة الدااعرديةل حيااث 

س ت معل كل من سعر الصرف عالمياا  التامريل عللح بتويام  طويعاة نظام  ساعر 

التطاارر   المياااا   إباارازالصاارف المعتمااد   الدااعردية علسااومك اختياامرهل عكااذا 

  (.2014-1985التامري الدعردي خلال فترة )

 سعر صرف الر ال السعوةي 2-1

 3.75تم ربط سعر ةارف الريامل فعليااً م مبال الادعلار الأمريكاي ع اد  

  .(8)  عحتى عقت م الحمضر1986ريملًا للدعلار م ذ عم  

سيمسة الربط هذه قد تم تو يهم بغرض الحفمظ علاى اسات رار قيماة   عكمن 

 :(9)العملة داخلياً عخمرسياًل عتم اختيمر الدعلار دع  غيره لعدة لسومك لهمهم

يعتبر الاقتصمد الأمريكي لكبر اقتصمد   العاملم علكثاره تطارراًل كمام ل    -

ال اركم  التاامريين للمملكاة العربياة الرلايمت المتحدة الأمريكية تعتبر مان لكابر  

 ؛الدعردية
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يعتاابر الاادعلار عملااة المعاامملات التامريااة الأهاام بمل دااوة للمملكااة  -

لمام علاى المداترى العاملمي   لعبملتملي عملة التادخل عالاحتيام  الر يداية للاولاد

فيعتبر الدعلار العملة الر يدة المدتلدمة   تمريل التامرة عالاستثممر الدعليينل 

 ؛يعتبر المكر  الر يدي للديرلة العملمية هكمم لن

ت يايم عم اادات الاا فط بملاادعلار عالتااي ت ااكل المااررد الر يدااي للدعلااة  -

عللمياانيااة العممااةل مماام يترتااب علااى للااح ل  الاادعلار يعتاابر المحاادد الر يدااي 

 للإيرادات العممةل عالعملة الر يدية المكرنة للاحتيمطي الأس وي   المملكة؛

ال اارة الغياار عمديااة التااي اكتدااوهم الاادعلار   لع اامك التحداان الكوياار  -

 سعر ةرفه م مبل العملات الر يدية المكرنة لرحدة ح رق الدحب  الملحرظ  

 .اللمةة )اليررعل الين اليمبميل الا يه الاسترلي ي(

 الميزان التجاري السعوةي  2-2

 ( الد رات  خلال  الدعردية  العربية  المملكة  تامرة  -  1985تطررت 

 ( ف د سُال فم     المياا  التامري للمملكة خلال تلح الفترة يتراعا  2014

ملير  ريمل س ة    874171  كثقل قيمة إلى  1986ملير  ريمل س ة    3899بين    مم

   كثعلى قيمة خلال هذه الفترة.  2011

الحمةل   المياا  التامري الدعردي    ( يرضح التطرر05عال كل رقم )

  (: 2014-  1985خلال الفترة )
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( ل  الميااااا  التاااامري 05لهااام مااام يلاحاااظ مااان خااالال ال اااكل رقااام ) 

عيعااى هاذا الفام    ل (2014- 1985الدعردي ح ا  فم ضااً خالال الفاترة )

 . عبدرسة لكبر الصمدرات ال فطيةعكذا إلى ارتفمع قيمة الصمدرات غير ال فطية 

كماام يلاحااظ ليضاااً حاادعث انلفاامض حاامد   فاام   المياااا  التااامري  

 ل 2008م مرنااة بداا ة    51.21  حيااث انلفاا  ب دااوة 2009الدااعردي ساا ة 

عللح بدوب تداعيمت الأزمة المملياة العملمياة عمام ةامحوهم مان ركارد اقتصامدي 

عملمي لار علاى لساعمر الماراد الأعلياةل عخصرةااً لساعمر الا فطل ممام لدى إلاى 

ليعاامعد المياااا  التااامري  لحاادعث تراسااع كوياار   عرا ااد الصاامدرات ال فطيااة

  سا ة     140.94  حياث بلغا  نداوة الارتفامع  2010الدعردي الارتفمع ابتدا   

  نتياة تعم  الاقتصمد العملمي عارتفمع الطلاب علاى 2009  م مرنة بد ة  2011

 .(10)ال فط بعد الأزمة المملية العملمية
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و :  راةعا السعوة ة  لبورصة  العام  المؤشر  ةين  للعلاقة  القياسية  ةعض  الدراسة 

 المتغيرات الاقتصاة ة الكلية السعوة ة 

الدعردية  لار المؤشر العم  لوررةة  بدراسة من خلال هذا المحرر  س  ر    

عهذا مم يتممشى لسمساً مع مرضرع    لعلى المتغيرات الاقتصمدية الكلية الدعردية

 الوحث  

 متغيرات وفترة الدراسة ومصاةر جمع البيانات  -1

ناابرز   هااذا الفاارع المتغياارات المدااتلدمة   الدراسااة عفترتهاام عمصاامدر 

 الحصرل عليهم:

 : متغيرات الدراسة  1-1

ترتكا الظمهرة محل الدراسة على عسرد لنراع معي ة من المتغيرات عم هم  

 «المتغيارات التمبعاة»عالذي ياؤار علاى ب ياة الع مةارل عه ام    «المتغير المدت ل»

إيامباً لع سلواًل ف تم ل المتغير التمبع غير محددة حيث تعتماد علاى   بهعالتي تتثار  

  قيم المتغير المدت ل.

  المؤشار العام  للوررةاة هار المتغيار إمرضرع الوحث فا  إلى  عبملاست مد

متغيارات الاقتصامدية الالمدت لل ام تثتي بمقي المتغيارات التمبعاة عالتاي تتمثال   

)ال اامتل المحلااي الاسماامليل معاادل التضاالمل معاادل  (*)ساامب م الكليااة المااذكررة

 الوطملةل المياا  التامري(.

 :( يظهر متغيرات الدراسة كمم يلي03عالادعل رقم )
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 المتغيرات المدتلدمة (:  03الجدول رقم ) 

 لت دير نمرلج الانحدار اللطي الوديط 

 الرمز المتغيرات ميل الدراسة 

 TACI المؤشر العم  للوررةة 

 NGDP ال متل المحلي الاسمملي الاسمي

 IR معدل التضلم 

 UR معدل الوطملة 

 TB المياا  التامري 

 الومحث  إعدادمن  المصدر:

 :فترة الدراسة 1-2

ياب ل  تكر  فاترة الدراساة طريلاة نداوياً تمتاد لأكثار مان لدراسة الأار   

س رات حتى نتمكن من الحكام علاى ال تام ل بصافة دقي اةل عبمام ل  المؤشار   10

العم  لوررةة الدعردية عالذي يعتبر من المتغيرات الر يدية   الدراسة قاد لن ا  

  إلاى 1985 ل لذلح ف د تم تحديد فترة الدراساة مان سا ة 1985لأعل مرة س ة  

 .2014س ة 

 :مصاةر جمع البيانات 1-3

للمؤشر العم  لوررةاة الداعردية تام الحصارل علياه بملاعتمامد   بمل دوة  -

علاااى الت ااامرير الدااا رية المداااتلرسة مااان مرقاااع بررةاااة الداااعردية )تاااداعل( 

(http://www.tadawul.com.sa)؛ 

http://www.tadawul.com.sa)؛
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للمتغياارات الاقتصاامدية الكليااة الدااعردية تاام الحصاارل عليهاام  بمل دااوة -

العممااة عالمعلرماامت )عهااي المرسااع الاحصاام ي  الاحصاام اتبمراساالة مصاالحة 

الرساااامي الرحيااااد   المملكااااة العربيااااة الدااااعردية( عاااابر البريااااد الالكااااترعي 

(info@cds.gov.sa.) 

صةةاة ة ةعض أار المؤشر العام لبورصة السعوة ة على   -2 المتغيرات الاقت

دراساة لاار المؤشار العام  لوررةاة  المحاررسيتم من خلال هذا : الكلية السعوة ة

الدااعردية علااى كاال ماان ال اامتل المحلااي الاسمااملي الاساامي عالح ي اايل معاادل 

 التضلمل معدل الوطملة عالمياا  التامري.

الميلي    2-1 النادج  على  للبورصة  العام  المؤشر  )المقيم  الإجمالي  أار  الاسمي 

 : ةالأسعار الجار ة(

 

 

 

 

 

 :التيليل الإحصائي  2-1-1

 : (T.Test)اختبار معنو ة المعلمات   -أ 

 (𝛃𝟎): نلاحاااظ ل  ال يماااة المحداااربة لاااا (𝛃𝟎)ةالنسةةةبة لليةةةد الثاةةةة   -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = 𝟐. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   (𝟖𝟐 = 𝟐.    5ع د مدترى مع رياة  (𝟎𝟒

  لدناااااى مداااااترى مع رياااااة إل عحياااااث (v=30-2=28) (n-2)عدرساااااة حرياااااة 

 

 

 

 

R² = 0.4459 𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟎
>T = 0.009 Prob>F =  0.0001 

(𝐅𝐜𝐚𝐥) = 22.53 

NGDP = 469904.8 + 141.7601TACI 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = 2.82 DW = 0.5263 

𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟏
>T = 

0.000 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = 4.75 

mailto:info@cds.gov.sa
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(𝐏𝐫𝐨𝐛𝟎 > 𝑻 = 𝟎. ل عبملتاملي (𝐇𝟎)ععليه نرف  فرضية العاد       5لقل من    (𝟎𝟎𝟗

 .  0.9يمكن قورل الحد الثمب    ال مرلج بلطث قدره 

 (𝛃𝟏)نلاحااااظ ل  ال يمااااة المحدااااربة لااااا : (𝛃𝟏)ةالنسةةةةبة للمعلمةةةةة  -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = 𝟒. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   (𝟕𝟓 = 𝟐.    5مدترى مع رياة  ع د (𝟎𝟒

ل عحياااااث ل  لدناااااى مداااااترى مع رياااااة (v=30-2=28) (n-2)عدرساااااة حرياااااة 

(𝐏𝐫𝐨𝐛𝟏 > 𝑻 = 𝟎. ل لي ل  (𝐇𝟎)ععليااه ناارف  فرضااية العااد     5لقاال ماان  (𝟎𝟎𝟎

(𝛃𝟏)   المتغير المدت ل    مع ريل عم ه يمكن ال رل ل(TACI)     له دلالاة إحصام ية

ل عبملتملي فإ  المؤشر العام  للوررةاة ياؤار (NGDP)تحديد عتفدير المتغير التمبع  

 على ال متل المحلي الاسمملي الاسمي.

 اختبار معنو ة النموذج ككل:  -ب

عهذا يع اي ل      44.59بلغ  قيمة معممل التحديد  :  R²معامل التيد د    -

  التغيارات التاي تحادث مان    44.59المؤشر العم  للوررةة يفدار عياتحكم   

فتفدرهم عرامل لخرى غير     55.41ال متل المحلي الاسمملي الاسميل لمم الومقي  

  حاين بلا  معممال الارتوام    ل(𝐮𝐢)مدرسة   ال مارلج عمتضام ة   حاد اللطاث  

ن يهذا مم يدل على عسرد علاقة ارتوم  طردية عقرية ندوياً بين هاذ    66.78قيمة  

 .المتغيرين

𝐅𝐜𝐚𝐥)نلاحاظ ل  ال يماة المحداربة : (F.Test)اختبار فيشةةر   - = 𝟐𝟐. 𝟓𝟑) 

𝐅𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   = 𝐅𝐧−𝐤−𝟏
𝐤 = 𝐅𝟐𝟖

𝟏 = 𝟒. ع د مدترى مع رياة   (𝟏𝟗

< 𝐏𝐫𝐨𝐛)  لدنى مدترى مع رية  إل عحيث    5 𝑭 = 𝟎. ل ععلياه   5لقل مان    (𝟎𝟎𝟎𝟏

عالتاي    95بمداترى ا اة  (𝐇𝟏)عن وال الفرضاية الوديلاة  (𝐇𝟎)نرف  فرضية العد 
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تاا ع علااى عساارد علاقااة مع ريااة بااين المؤشاار العاام  للوررةااة عال اامتل المحلااي 

 ال مرلج ككل له مع رية إحصم ية.الاسمملي الاسميل إل  

 : (DW)وادسون  - اختبار ةورةين -ج

𝐃𝐖)بلغاا  ال يمااة المحدااربة  = 𝟎, ل عبلغاا  ال يمااة الادعليااة (𝟓𝟐𝟔𝟑

[𝐝𝐋 = 𝟏. 𝟑𝟓, 𝐝𝐔 = 𝟏. عالمداااااتلرسة بملأخاااااذ بعاااااين الاعتوااااامر عااااادد  [𝟒𝟗

ل عم ااااااه قيمااااااة (k=1)ععاااااادد المتغياااااارات المداااااات لة  (n=30)الم اااااامهدات 

(𝐃𝐖 = 𝟎, عبملتااملي ناارف  فرضااية  ل(1.35>0.5263>0)محصااررة بااين  (𝟓𝟐𝟔𝟑

لي ل  ال مرلج يعمي من م كلة الارتوم  الذاتي مرسب بين الأخطام    (𝐇𝟎)العد   

(𝐏 > 𝟎). 

 :التيليل الاقتصاةي 2-1-2

)ال متل من خلال هذا ال مرلج يتضح ل  العلاقة طردية بين المتغير التمبع   

المحلي الاسمملي الاسمي( عالمتغير المدت ل )المؤشر العام  للوررةاة(ل حياث 

لنه إلا ارتفع المؤشر العام  لوررةاة الداعردية ب  طاة عاحادة فاإ  ال امتل المحلاي 

 .ملياار  رياامل سااعردي 141.7601الاسمااملي الاساامي الدااعردي ساايرتفع بااا

عمان اامت ترتفاع   لفمرتفمع لسعمر الأسهم سايح   للمداتثمرين ماياداً مان الأرباما

عالانفاامق علااى الم تااامت الداالعية الملتلفااةل  عبملتااملي ياااداد الطلااب دخاارلهم

ياؤدي   فترتفع الأسعمر نتياة لارتفمع الطلب عتايد الكميمت الم تاةل الأمر الذي

 ال متل المحلي الاسمملي الاسمي.إلى ارتفمع 
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 أار المؤشر العام للبورصة على معدل التضخم  2-2

 

 

 

 

 :التيليل الإحصائي  2-2-1

 : (T.Test)معنو ة المعلمات  اختبار -أ 

 (𝛃𝟎)نلاحاااظ ل  ال يماااة المحداااربة لاااا : (𝛃𝟎)ةالنسةةةبة لليةةةد الثاةةةة   -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = |𝟎. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لةاااغر مااان ال يماااة الادعلياااة  (|𝟏𝟗 = 𝟐. ع اااد مداااترى  (𝟎𝟒

ل عحيااث ل  لدنااى مدااترى مع ريااة (v=30-2=28) (n-2)عدرسااة حريااة    5مع ريااة 

(𝐏𝐫𝐨𝐛𝟎 > 𝑻 = 𝟎. ل عبملتملي لا (𝐇𝟎)ععليه ن ول فرضية العد       5لكبر من    (𝟖𝟓𝟐

يمكن قورل الحد الثمب    ال مرلج لأنه ي طري علاى نداوة خطاث مرتفعاة ت ادر باا 

 ؛  85.2

 (𝛃𝟏)نلاحااااظ ل  ال يمااااة المحدااااربة لااااا : (𝛃𝟏)ةالنسةةةةبة للمعلمةةةةة  -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = 𝟐. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   (𝟒𝟗 = 𝟐.    5ع د مدترى مع رياة  (𝟎𝟒

ل عحيااااث ل  لدنااااى مدااااترى مع ريااااة (v=30-2=28)       (n-2)عدرسااااة حريااااة 

(𝐏𝐫𝐨𝐛𝟏 > 𝑻 = 𝟎. ل لي ل  (𝐇𝟎)ععليااه ناارف  فرضااية العااد     5لقاال ماان  (𝟎𝟏𝟗

(𝛃𝟏)   مع ريل عم ه يمكن ال رل ل   المتغير المدت ل(TACI)    له دلالة إحصام ية

ل عبملتملي فإ  المؤشر العم  للوررةة ياؤار علاى (IR)تحديد عتفدير المتغير التمبع  

 معدل التضلم.

 

 

 

R² = 0.1811 𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟎
>T = 

0.852 

Prob>F =  0.0190 

(𝐅𝐜𝐚𝐥) = 6.19 

IR = -0.1241133 + 0.0002939TACI 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = -0.19 DW = 

1.0607 

𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟏
>T = 

0.019 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = 2.49 
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 اختبار معنو ة النموذج ككل:  -ب

عهذا يع اي ل      18.11بلغ  قيمة معممل التحديد    :R²معامل التيد د    -

  التغيارات التاي تحادث مان    18.11المؤشر العم  للوررةة يفدار عياتحكم   

فتفداارهم عراماال لخاارى غياار مدرسااة      81.98معاادل التضاالمل لماام الواامقي 

   42.56ل   حين بل  معممل الارتوم  قيماة (𝐮𝐢)ال مرلج عمتضم ة   حد اللطث 

 بين هذبن المتغيرين؛ال رة هذا مم يدل على عسرد علاقة ارتوم  طردية عمترسطة 

𝐅𝐜𝐚𝐥)نلاحااظ ل  ال يمااة المحدااربة : (F.Test)اختبةةار فيشةةر  - = 𝟔. 𝟏𝟗) 

𝐅𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   = 𝐅𝐧−𝐤−𝟏
𝐤 = 𝐅𝟐𝟖

𝟏 = 𝟒. ع د مدترى مع رياة   (𝟏𝟗

< 𝐏𝐫𝐨𝐛)ل عحيث ل  لدنى مدترى مع رية    5 𝑭 = 𝟎. ل ععلياه   5لقل مان    (𝟎𝟏𝟗𝟎

عالتاي    95بمداترى ا اة  (𝐇𝟏)عن وال الفرضاية الوديلاة  (𝐇𝟎)نرف  فرضية العد 

ت ع على عسرد علاقة مع رية بين المؤشر العم  للوررةة عمعادل التضالمل إل  

 ال مرلج ككل له مع رية إحصم ية.

 : (DW)وادسون  - اختبار ةورةين   -ج

حصام ية فالا يمكان يداتلد  إلايس لاه مع رياة    (𝛃𝟎)بمم ل  للحد الثمبا   

 .(DW)عاتدر   - اختومر دعربين

 :التيليل الاقتصاةي 2-2-2

من خلال هذا ال مرلج يتضح ل  العلاقة طردية بين المتغير التمبع )معادل  

نااه إلا ارتفااع إالتضاالم( عالمتغياار المداات ل )المؤشاار العاام  للوررةااة(ل حيااث 

المؤشر العم  لوررةة الداعردية ب  طاة عاحادة فاإ  معادل التضالم   الداعردية 

ارتفمع لساعمر الأساهم سايح   للمداتثمرين إ     .عحدة  0.0002939باسيرتفع  

مايداً من الأربما فترتفع دخرلهمل عبملتملي ياداد الطلب عالانفامق علاى ملتلاف 
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نتاامج لمراكوااة الداالع عاللاادممتل الأماار الااذي يااؤدي بملمؤسداامت إلااى زياامدة الا

الطلب المرتفعل عهذا يتطلب تحمل تكمليف عملياة )عالتاي تعاد مان لهام لساومك 

ع المداترى العام  لأساعمر الدالع مرتفاممام ي اتل ع اه اارتفمع معادلات التضالم(  

ل بملاضمفة إلى ل  الاقتصمد الدعردي يعتمد على إنتمج عدد قليال مان عاللدممت

 الم تامت عبملتملي ةعربة التحكم   التضلم. 

 أار المؤشر العام للبورصة على معدل البطالة  2-3

 

 

 

 

 :التيليل الإحصائي  2-3-1

 : (T.Test)اختبار معنو ة المعلمات  -أ 

 (𝛃𝟎)نلاحاااظ ل  ال يماااة المحداااربة لاااا : (𝛃𝟎)ةالنسةةةبة لليةةةد الثاةةةة   -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = 𝟐𝟓. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية    (𝟗𝟕 = 𝟐. ع د مداترى مع رياة   (𝟏𝟒

ل عحياااااث ل  لدناااااى مداااااترى مع رياااااة (v=16-2=14) (n-2)عدرساااااة حرياااااة    5

(𝐏𝐫𝐨𝐛𝟎 > 𝑻 = 𝟎. ل عبملتاملي (𝐇𝟎)ععليه نرف  فرضية العاد       5لقل من    (𝟎𝟎𝟎

 ؛  0يمكن قورل الحد الثمب    ال مرلج بلطث قدره 

 (𝛃𝟏)نلاحااااظ ل  ال يمااااة المحدااااربة لااااا : (𝛃𝟏)ةالنسةةةةبة للمعلمةةةةة  -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = 𝟒. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   (𝟒𝟗 = 𝟐.    5ع د مدترى مع رياة  (𝟏𝟒

ل عحياااااث ل  لدناااااى مداااااترى مع رياااااة (v=16-2=14) (n-2)عدرساااااة حرياااااة 

 

 

 

 

R² = 

0.5899 

𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟎
>T = 

0.000 

Prob>F =  

0.0005 

(𝐅𝐜𝐚𝐥) = 

20.14 

UR = 4.724835 + 0.0001085TACI 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = 

25.97 

DW = 

1.8089 

𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟏
>T = 

0.001 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = 4.49 
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(𝐏𝐫𝐨𝐛𝟏 > 𝑻 = 𝟎. ل لي ل  (𝐇𝟎)ععليااه ناارف  فرضااية العااد     5لقاال ماان  (𝟎𝟎𝟏

(𝛃𝟏)   مع ريل عم ه يمكن ال رل ل   المتغير المدت ل(TACI)    له دلالة إحصام ية

ل عبملتملي فإ  المؤشر العم  للوررةة يؤار على (UP)تحديد عتفدير المتغير التمبع  

 معدل الوطملة.

 اختبار معنو ة النموذج ككل:  -ب

عهذا يع اي ل      58.99بلغ  قيمة معممل التحديد  :  R²معامل التيد د    -

  التغيارات التاي تحادث مان    58.99المؤشر العم  للوررةة يفدار عياتحكم   

فتفدرهم عرامل لخرى غير مدرسة   ال مارلج     41.01معدل الوطملةل لمم الومقي  

هاذا مام    78.80ل   حين بل  معممال الارتوام  قيماة (𝐮𝐢)عمتضم ة   حد اللطث 

 يدل على عسرد علاقة ارتوم  طردية عقرية ندوياً بين هذبن المتغيرين؛

𝐅𝐜𝐚𝐥)نلاحاظ ل  ال يماة المحداربة : (F.Test)اختبار فيشةةر   - = 𝟐𝟎. 𝟏𝟒) 

𝐅𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   = 𝐅𝐧−𝐤−𝟏
𝐤 = 𝐅𝟏𝟒

𝟏 = 𝟒. ع د مدترى مع رياة   (𝟔𝟎

< 𝐏𝐫𝐨𝐛)ل عحيث ل  لدنى مدترى مع رية    5 𝑭 = 𝟎. ل ععلياه   5لقل مان    (𝟎𝟎𝟎𝟓

عالتاي    95بمداترى ا اة  (𝐇𝟏)عن وال الفرضاية الوديلاة  (𝐇𝟎)نرف  فرضية العد 

ت ع على عسرد علاقة مع رية بين المؤشار العام  للوررةاة عمعادل الوطملاةل إل  

 ال مرلج ككل له مع رية إحصم ية.

 : (DW)وادسون -اختبار ةورةين   -ج

𝐃𝐖)بلغاا  ال يمااة المحدااربة  = 𝟏. ل عبلغاا  ال يمااة الادعليااة (𝟖𝟎𝟖𝟗

[𝐝𝐋 = 𝟏. 𝟏𝟎, 𝐝𝐔 = 𝟏. عالمداااااتلرسة بملأخاااااذ بعاااااين الاعتوااااامر عااااادد  [𝟑𝟕

ل عم ااااااه قيمااااااة (k=1)ععاااااادد المتغياااااارات المداااااات لة  (n=16)الم اااااامهدات 

(𝐃𝐖 = 𝟏. عبملتاااملي ن وااال فرضاااية  ل(2>1.8089>1.37)محصاااررة باااين  (𝟖𝟎𝟖𝟗
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لي ل  ال ماارلج لا يعاامي ماان م ااكلة الارتواام  الااذاتي بااين الأخطاام   (𝐇𝟎)العااد  

(𝐏 = 𝟎). 

 :التيليل الاقتصاةي 2-3-2

من خلال هذا ال مرلج يتضح ل  العلاقة طردية بين المتغير التمبع )معادل  

الوطملة( عالمتغير المدت ل )المؤشر العم  للوررةة(ل حيث لنه إلا ارتفاع المؤشار 

العم  لوررةة الدعردية ب  طة عاحادة فاإ  معادل الوطملاة   الداعردية سايرتفع باا 

لسااعمر الأسااهم ساايح    ماان المفااترض لنااه ع ااد ارتفاامع .عحاادة 0.0001085

مايداً من الأرباما عمان اامت ترتفاع دخارلهمل عبملتاملي يااداد الطلاب   المدتثمرع 

عالانفمق على ملتلف الدالع عاللادممتل الأمار الاذي ياؤدي بملمؤسدامت إلاى 

زيمدة الانتمج لمراكواة الطلاب عللاح بت اغيل عمملاة إضامفية فتا لف  معادلات 

ارتفامع معادل   بساو  يرساعع  .عهاذا مام لا يترافا  ماع ال تام ل الاحصام يةالوطملةل  

ع  ظل التحفياات المم رحاة مان   الدعرديلالأدا  الايد للاقتصمد  رغم  الوطملة  

  لكابر إنفامق حكارمي   تامريم المملكاةل كمام ل  2014قول الدعلاة )شاهد عام   

التك رلرسيم   ترظيف عمملة لس وية تتلا   مع(ل إلى  معدلات الفم دة م لفضة سداً 

ملتلف المؤسدمت عخمةة   ال طمعمت الت  يةل ممام الحديثة المعتمدة من قول  

هاذه الوطملاة هاي   فاإ  الااا  الأكابر مان  عبملتاملي  لار سلواً على العمملة المحليةل

 لقل م هم دعري لع مرسمي لع احتكمكي.  ً عل  سا ل بطملة هيكلية

 

 

 

 ري لعام للبورصة على الميزان التجاأار المؤشر ا 2-4

 

 

 

 

R² = 

0.5023 

𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟎
>T = 

0.356 

Prob>F =  

0.0000 

(𝐅𝐜𝐚𝐥) = 27.25 

TB = 51321.11 + 52.24152TACI 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = 0.94 DW = 0.9868 

𝐏𝐫𝐨𝐛𝛃𝟏
>T = 

0.000 

(𝐓𝐜𝐚𝐥) = 5.22 
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 :التيليل الإحصائي 2-4-1

 : (T.Test)اختبار معنو ة المعلمات  -أ 

 (𝛃𝟎): نلاحاااظ ل  ال يماااة المحداااربة لاااا (𝛃𝟎)ةالنسةةةبة لليةةةد الثاةةةة   -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = 𝟎. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لةغر من ال يمة الادعلية    (𝟗𝟒 = 𝟐. ع د مداترى مع رياة  (𝟎𝟓

ل عحياااااث ل  لدناااااى مداااااترى مع رياااااة (v=29-2=27) (n-2)عدرساااااة حرياااااة    5

(𝐏𝐫𝐨𝐛⬚𝟎
> 𝑻 = 𝟎. ل عبملتاملي (𝐇𝟎)ععليه ن ول فرضية العد       5لكبر من    (𝟑𝟓𝟔

لا يمكن قورل الحد الثمب    ال مرلج لأنه ي طري على ندوة خطث مرتفعة ت در باا 

 ؛  35.6

 (𝛃𝟏)نلاحااااظ ل  ال يمااااة المحدااااربة لااااا : (𝛃𝟏)ةالنسةةةةبة للمعلمةةةةة  -

(𝐓𝐜𝐚𝐥 = 𝟓. 𝐓𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   (𝟐𝟐 = 𝟐.    5ع د مدترى مع رياة  (𝟎𝟓

𝐏𝐫𝐨𝐛𝟏)  ل عحيااث ل  لدنااى مدااترى مع ريااة(v=29-2=27)عدرسااة حريااة  > 𝑻 =

𝟎. مع اريل عم اه    (𝛃𝟏)ل لي ل (𝐇𝟎)ععليه نرف  فرضية العد       5لقل من    (𝟎𝟎𝟎

لااه دلالااة إحصاام ية   تحديااد عتفدااير  (TACI)يمكاان ال اارل ل   المتغياار المداات ل 

ل عبملتااملي فااإ  المؤشاار العاام  للوررةااة يااؤار علااى المياااا  (TB)المتغياار التاامبع 

 التامري.

 

 اختبار معنو ة النموذج ككل:  -ب
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عهذا يع اي ل      50.23بلغ  قيمة معممل التحديد  :  R²معامل التيد د    -

  التغيارات التاي تحادث مان    50.23المؤشر العم  للوررةة يفدار عياتحكم   

فتفداارهم عراماال لخاارى غياار مدرسااة      49.77المياااا  التااامريل لماام الواامقي 

   70.87ل   حين بل  معممل الارتوم  قيماة (𝐮𝐢)ال مرلج عمتضم ة   حد اللطث 

 هذا مم يدل على عسرد علاقة ارتوم  طردية عقرية ندوياً بين هذبن المتغيرين.

𝐅𝐜𝐚𝐥)نلاحاظ ل  ال يماة المحداربة : (F.Test)اختبار فيشةةر   - = 𝟐𝟕. 𝟐𝟓) 

𝐅𝐭𝐚𝐛)لكبر من ال يمة الادعلية   = 𝐅𝐧−𝐤−𝟏
𝐤 = 𝐅𝟐𝟕

𝟏 = 𝟒. ع د مدترى مع رياة   (𝟐𝟏

< 𝐏𝐫𝐨𝐛)ل عحيث ل  لدنى مدترى مع رية    5 𝑭 = 𝟎. ل ععلياه   5لقل مان    (𝟎𝟎𝟎𝟎

عالتاي    95بمداترى ا اة  (𝐇𝟏)عن وال الفرضاية الوديلاة  (𝐇𝟎)نرف  فرضية العد 

ت ع على عسرد علاقة مع رية باين المؤشار العام  للوررةاة عالميااا  التاامريل 

 إل  ال مرلج ككل له مع رية إحصم ية.

 : (DW)وادسون  - اختبار ةورةين   -ج

حصام ية فالا يمكان يداتلد  إلايس لاه مع رياة    (𝛃𝟎)بمم ل  للحد الثمبا   

 عاتدر   - اختومر دعربين

 :التيليل الاقتصاةي 2-4-2

ماان خاالال هااذا ال ماارلج يتضااح ل  العلاقااة طرديااة بااين المتغياار التاامبع  

)المياا  التاامري( عالمتغيار المدات ل )المؤشار العام  للوررةاة(ل حياث لناه إلا 

ارتفااع المؤشاار العاام  لوررةااة الدااعردية ب  طااة عاحاادة فااإ  المياااا  التااامري 

مرتفامع لساعمر الأساهم فل  ملير  ريمل ساعردي  52.24152الدعردي سيرتفع با  

عمان اامت ترتفاع دخارلهم عبملتاملي يااداد   لسيح   للمدتثمرين مايداً من الأرباما

الطلب عالانفمق على ملتلاف الدالع عاللادممتل ممام ياؤدي بملمؤسدامت إلاى 



 والستون الخامس العدد الأزهر بجامعة سلاميالإ للاقتصاد كامل صالح مركز مجلة

 ر
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)خمةة الم تامت الوترعكيممعياة حيث يرسه سا  م ه إلى التصدير    لزيمدة الانتمج

 عبملتملي يرتفع المياا  التامري.عالغذا ية(ل 

 ة ــــالخاتم
 إ  دراساااة عتحليااال آلياااة التاااثاير عالعلاقاااة باااين المؤشااارات الوررةاااية

عالمتغيرات الاقتصمدية الكلية من لهم الع مةر التاي تدامهم   عضاع الديمسامت 

الاقتصمدية الملا مة للمحمفظة علاى الاسات رار   لساراق رلس المامل مان سهاةل 

 ع  الاقتصمد ككل من سهة لخرى.

ملمؤشااارات الوررةاااية لداة فعملاااة ل يااامس لدا  الدااارق بصااافة خمةاااة ف

مؤشاار الوررةااة يعتاابر ل ف ااد توااين ماان خاالال الدراسااة ل  عالاقتصاامد بصاافة عممااة

كرنه يتكر  من ت كيلة لسهم ل اركمت     لبمرعميتر ل يمس درسة تطرر الاقتصمد

لذلح فهر يمثل لسلرباً سهلاً لتحريل لدا  الاقتصمد إلى ةررة   لقطمعمت ملتلفة

من خلال تحليل العلاقة بين المؤشرات الوررةية عالمتغيرات الاقتصامدية   لكمية

 الاقتصامدالدارق عةارل إلاى معرفاة لدا   للرإحصام ية    الكلية بمستلدا  لسامليب

؛ يؤار المؤشر العام  لوررةاة الداعردية علاى المتغيارات الاقتصامدية الكلياة ككل

ل هااذا ماام عبملتااملي فهاار يداامهم   تحديااد لدا  الاقتصاامد الدااعردي لالدااعردية

عسارد تواين مان خالال نتام ل الدراساة الاحصام ية  ل ف اد  الوحاث  فرضية  « ةؤكةد»

علاقاة عتااثاير مع اري لع دلالااة إحصاام ية للمؤشار العاام  لوررةاة الدااعردية علااى 

  الدعرديةللمملكة المتغيرات الاقتصمدية الكلية 
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 والهوامش المراجع
  

ل مالااة تااداعل لداارق الممليااة «السةةوا الماليةةة السةةعوة ة»الداارق الممليااة الدااعردية )تااداعل(ل  (1)

 .16-15 ل ص 2005 ل11الدعرديةل ع 

ةراسةة حالةة سةةوا -الاسةتثمارات كفةاءة السةوا الماليةة وةورهةةا ت دخصةي  »رفياا  مااهديااةل  (2)

ل رسااملة ممسدااتيرل تلصااع اقتصاامد دعلاايل كليااة العلاار  الاقتصاامدية «-الأسةةهم السةةعوة ة

 .195 ل ص 2007عالتامرية ععلر  التدييرل سممعة الحمج للضرل بمت ةل الااا رل 

ل مالااة تااداعل لداارق الممليااة «السةةوا الماليةةة السةةعوة ة»الداارق الممليااة الدااعردية )تااداعل(ل  (3)

 .29-28 ل ص 2009ل 27الدعرديةل ع 

ل متاارفر علااى «نبذة عةن الاقتصةاة السةعوةي»لا ة الاعلا  عالترعية المصرفية بملو ر  الدعرديةل    (4)

 الرابط:

http://www.saudi-banks.info/web/guest/saudi-economy  consulté le 19/04/2015 à 
11:55. 

- 2009ل  49-45الد رية رقاام  ل الت مرير  «الاقتصاة السعوةي»مؤسدة ال  د العربي الدعرديل    (5)

  ل مترفر على المرقع:2013

http://www.sama.gov.sa/   consulté le 21/04/2015 à 11:24. 
ل ت رياار «لجميةع السةكانالرقم القياسي العام لتكةالي  المعيشةة  »مؤسدة ال  د العربي الدعرديل    (6)

 . 7 ل ص 2011التضلم للربع الثمي 

ل سرياادة الاقتصاامديةل الرياامضل «هةةل معةةدلات البطالةةة مردفعةةة؟»سااعرد باان ه اام  سلياادا ل  (7)

 ل مترفرة على الرابط:01/03/2015ل 7811الدعرديةل العدد 

http://www.aleqt.com/2015/03/01/article_935740.html  consulté 21/04/2015 à 
23:23. 

 ل مترفر على الرابط:«سعر الصرف»مؤسدة ال  د العربي الدعرديل  (8)

http://www.sama.gov.sa/News/Pages/News14240808.aspx  consulté le 22/04/2015 
à 18:20. 

ل ت رياار م ااد  إلااى «علاقةة عائمةةالر ةال والةدولار: علاقةة مسةتقرة أم  »خملد عود الرحمن الودم ل    (9)

 .11 ل ص 2007مالس إدارة الغرة التامرية الص معيةل سدةل الدعرديةل 

ل  49-45ل الت اامرير الداا رية رقاام «الاقتصةةاة السةةعوةي»مؤسدااة ال  ااد العربااي الدااعرديل  (10)

  ل مترفر على المرقع:2013- 2009

http://www.sama.gov.sa/   consulté le 23/04/2014 à 23:50. 
سااعر الصاارف الثمباا ل حيااث ل  الرياامل الدااعردي مثواا  نظاام  ل  الدااعردية تتوااع   ساامب م   كمم لُكاار  (*)

ريمل لكل دعلارل عبملتملي يدتوعد سعر الصرف   3.75بمل دوة للدعلار الأمريكي ع د مدترى  

   دراسة العلاقة بين المؤشر العم  للوررةة عالمتغيرات الاقتصمدية الكلية.
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