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Abstract 

The study aimed to investigate the Islamic Banks role in 

financing small and medium projects in Jordan. And to 

investigate the barriers that Islamic banks face in financing these 

projects. A self administrated questionnaire was used to collect 

the required data. The study population consists of all 

employees in Islamic Banks in Jordan. 90 employees were 

randomly chosen from the targeted population.  

Social statistical packaging system was used to analyze the 

data collected. 

The study found that small and medium enterprises in 

general problems faced in obtaining the necessary finance to run 

and sustain their activities from traditional banks due to their 

inability to meet the banking requirements. The study also found 

that there are obstacles that limit Islamic banks financing for 

small and medium projects related to banks themselves. The 

study found that the administrative and marketing problems 

faced by small and medium enterprises are impediments before 

Islamic banks in financing these projects. The study 
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recommended that Islamic banks have to expand funding for 

small and medium projects to help these projects to get funding 

for operation and maintaining their activities as well as they 

have to develop the available financing modes and to invent 

new ways to e fit with small and medium projects. And they are 

requested to develop strategy to provide small and medium 

projects with the needed experience to activate its activities and 

works. 



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٤٨٨  

  :ةــــــالمقدم

 �����D'�� P��'��S ,�(����' �� !"#��$�� ������� � )��*��+ ,��'�� ����-�� � B���S ���O
 Bk���� l	���� m����Q�� =��	�@ � 2��
 ����3�4� ���
 !����� C�����Q � ./��� m�K��>S 67 0���c�
 H B��@� 0���c %��� !������ ,���>�j� B@������Q
 n���Q3U 2��
 B@���4� ���	��G ���	��
 ��������

�	��4�� ��3I^�� 6�41D� o���[�� %�� X��$Y� �*S 2
 ����1� M�['�b  0��c� 67
 C����Q � ./�� ��p  24D� H ,'��� ,!�N�;R o��- ���	1['�� ������ � ���D'�� ���$

 �����p
 �������D'1� q�����rS �������$
 ������sU TU �������
 �����*�O �������� 0�����c n�����t %������ �����@1D]

����7� �	
��
� �	��u�b  
������QD1� ,
������
� ��������D'�� �����	vS C������+ ./������ �����	vS 2�����
 �(������' �� !"#����$�� C��

���	D�'�� ���	1D� � �����;�� �������� C�����Q � b w��	OU6  �(����' �� !"#��$�� ����`�x �
 :���� y���1+  :������z ,�W����� ����$'-H� B���� � b {������ X�� 2��
 |��DZ��� ���	���#�� �����+

����c� ,�(�����' �� !"#���$�� C������Q � ����	vFR ����	
���� �S ����@�
 ����
�[' � n ������ ./���� 67 0
}�~
� JK � ?+���� � B��`+ C���Q �,  g��g�+� ,y�N �� �4�� � �������
� C�~�

 ��������� � ���������@
� ,�r�������� ������	��+� ������D��� ��������� ,���������d'�� XI������7� !��������� ��������[�
�Q	� � q�'`
 =`]� �[;�� !�O 2
 �	;A'��� �	D�'�� ������b  

 :مشكلة الدراسة

������ 2��
 "���G ����� X�����+ �(����' �� !"#��$�� C�����Q � ������ � �������� ��� =pO
g*�����O� �����-��
� �����r �4���QR C������Q � ./���� ������� b� 6S ����[	[O 2���
 B������� %����

 X�����r 2����
 C�������Q � ./����� �������� � �	����`	N� ���� y�����1+ 6S 2����4D� �	
������
� ����������
 f���W 2��
 ������'
 �����D�� ,,
����
� �����D'�HU 6S ��������� � ���[3 ������ ,��'�� �



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٤٨٩ 

 �� g*��Y� �����+��-�� �	
��
� ������ )*��+ ,'�� b%� n��R� �14Q
 6�� 0�c 
 �������X�O ��KD'+ }�'�� X�x`�� %� �R�*
�: 

�−  �
 ,� ��-��
 �	
��
� ������ �����(��' �� !"#$�� ��`�xD1�?  
�	N��� X�x`�� �/� 2
 �	��'�� �1��7� �D'`+� 

�− 
 ���� ��?,
��
� 0���� y3�* 2
 ��-�� 
�−  � m�K>S y3�* 2
 ��-��
 ���� ��?�(��' �� !"#$�� �����  

 الدراسة أهداف

�	��'�� &���7� �	[] TU ������� &�V�	��'�� &���7� �	[] TU ������� &�V�	��'�� &���7� �	[] TU ������� &�V�	��'�� &���7� �	[] TU ������� &�V::::    
� −  �	
���������
� ������������� )�������*��+ ,�������'�� �G��������Q �� ��������N ����� %�������� &���������'���  �����������

 �(��' �� !"#$�� ����� �� 6��7�b  
� −  &��'������� � ./� ���� %� ��4Q �� �N����� ./� "�F+ %�b  

 فرضيات الدراسة

 o�;�� o�;�� o�;�� o�;��X�7�X�7�X�7�X�7�:  �*�� H"�F+  &���$ �R ��+��+ ,'�� ��-��D1� ,�1��	
���
�  %��
�(��' �� !"#$�� ����� � ����b  

 o�����;�� o�����;�� o�����;�� o�����;��������p��������p��������p��������p�� : �����*�� H"�F����+  ��4����QD1� ,�1��������������
� �  !"#����$�� ��������� �
�� &��$ � ���� %� �(��' �	
��
� C���Q � ./ib  

w����p�� o���;��w����p�� o���;��w����p�� o���;��w����p�� o���;�� : ���*�� H"�F��+  �	[����`'�� ��4��QD1� ,�1����  !"#��$�� ������� �
 &��$ � ���� %� �(��' ���	
��
�  C���Q � ./ib  

  



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٤٩٠  

  :الدراسة أهمية
 C�������+������	vS ������������ �14�����QDR ������[1�' � �������t� � ������	vS 2�����
 
� ��������D'�� ,
�������

 TU �������*�Y� %������� n�������^�� �1������`� )�������S I������G ,6��7� � �(��������' �� !"#������$�� C���������QD1�
 2���
 ������� %���� X����$Y� %���� !"#���$�� �������� � !�����- M����� C���-�� y����`R ����������

 :����� C���Q � ./i ,
��
� ���D'�� ����� ��s �� ,���	1['�� ������b  
�ÕçßfÖ]íéÚø‰ý]��»á�…ù]V� �

�� �S������R ����������	
�������
�  �6��7�  �������r��S 6������[�� 2�����
 ���	�������`��  �������u�
 M����� � �Ip'����H�� ������D'1� ���7� ,
�����
� 0������� l����F+ w���	O 6��7��8��M 

 � �	
��
� ������ �4�� 2
 �^�G�GP��  6S HU ������`�� �	R���� �41D � � ���[
�
89 % �- 2�
 ����1� 0����� X��
 �S� 2�
=�	3��7� ���b  2��
 ����	3Ip�� ��[� ���$'�
 ��

 2���
 ���7� ,
�����
� 0������� �����>S �����u� 6����[��S w���	O 2���
 ����	3��7� ��������� P���G
C������Q � 2���
 �������1� )���1���� )���+���*�
,  M����� ���88�M  ,
�����
� 0������� l����F+

 ����� ��[� ����[�� �����`�x � �S � �������� n������ �	����\ � ��
����j� B�����['� }������� ��������
 ����������	
�����
�b�AlAlAlAl−−−−Hallaq¥ Hallaq¥ Hallaq¥ Hallaq¥ 2006200620062006©  �������� 0������� ª����R I���G,
�����
�  }�������

 :�[�� )�I�S  ����1��	
��
�  �8  ���P��88� X�
 �S�R M«9 6�	1
  ��������S b  
 6��7� 6�����G�S�����O �����
� &������$ � �����D� �����DZ3 ,����'�� T�7� X�������� 2����
 �	
�

 M���� � ���	3��7� �������� 6�3���- �����>U X���r�999M b �@��� ���[� ,0���c TU �����t
�R�
�	
��
� �	��u� ��`�x � 2
 ���* �	* !"r7� ����`�� � 6��7� b ��1�'� I	��

 f����������7� C�������
 ¬�
�������3�� !���������* ���������(r 6��7� �/�������­� ,�������	1K � f��������`�� B������dKR
���7� f���� n����� ,q���r7� ���	D	1-
�}���u� ����([�� �S ���\ � ����([��� B@ b M���� ��



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٤٩١ 

�99�M  0����R ����DGSnI���3
�  &���\
 TU X����K'1� ����
L��� ��n�����*
� C���	~ ,������$��
,
��Ub  
]ØèçÛjÖ�êÚø‰ý] 

 ,
��
� ���D'�� &���)�FR  ?'��
 �S ��	��
 ��
�r� X��p'
�� �����S /�;�� B	����'1
 ��������� �	���`	N����,
�����
� 6�3����[�� �S b©�� ®������ � 2���
 ��������� ,
�����
� ������D'1

}�'�� �K��� %�: 
−−−−    B����]B����]B����]B����]    ���R������R������R������R���bbbb  ���R��� �1(��$
 ,�����¯���D���°  �S¯!�����L°"��Q�� ,  !���N�� M�'���� �S C�����

X�u� M��A'�H b)��S %�� ��R��� =D1` � nI1� ±� �-�  ��'R�� !��N�� �������
 ²S
CN����� %� �S ���[��� �1`�� %� �3�D^
 �Sb  

−−−−     � � � � �W�A �W�A �W�A �W�A �G��Q
� �G��Q
� �G��Q
� �G��Q
��N�����N�����N�����N���� b �Z]������ =D1` � %� y`G 2
  ����W 2�� �r����
 o�� o���[�� %�� !�N�� 2�4��+ �D�`RX����+ X��r 2�
 �r���� ��	��'  �W��A �

�[;$�� &��WS =R �³��4 �� b 6U w	O %�� ������ Cd�Q+ ´��R�7� �G��Q
 �	µ¶
 :��
 �D���� n�Gª ��K�$� 6S  :H�R -�� � X�r��� 2
2�� � 2N���� �b  

    −−−−    7�7�7�7� �(����Q� �(����Q� �(����Q� �(����Q� :�����[�� :�����[�� :�����[�� :�����[��    �����	
������
� ��������1�	
������
� ��������1�	
������
� ��������1�	
������
� ��������1 b w����	O �����D�+�������� �S � �	
������
� ���������� 
7��(Q�  ������ ����- 0@'�+ H ,'���	
��
�b  

−−−− ����[��� �	�����-����[��� �	�����-����[��� �	�����-����[��� �	�����-b  ����
�4�� ����Q4��� �1���$�� ��c ������-��'�� �����
 �g'�H� M�����
� P��'��
�����[
 y��*�� �����
�1� � 2���b � ����
�4�� ���Q4�� &����k� ��R�����^ � 2���
 ���K1

 �	��u����#��©,  :����
 C��D� ²/��  :��+�R M���
� ���- 2�
,  ���- P�GS "���+ X��r 2�

 �����N ���� �W�����· 2����� �����[	-� �I	����	[+ n ������*
 2��Dp'����`D1� 2����4� ������
�1� � 2����


�Ip'�H�b 



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٤٩٢  

−−−−    ��#�� y�¸��#�� y�¸��#�� y�¸��#�� y�¸bbbb  �
 ����� ,'��� ,��#�� %� ²�(�+ ,'�� �	��u� ��
�� � ������ �Z]
h��+ ,�����j� m B*j�!����Gx
 "��� ��[;���> �S ,¹���; � ����(  �������S 2��
 ��������� C��


���Ip'���H� ����d'� �� �����D'��� CN�������R ���[1�' � �N������� 2��
 ����"�� ����[���bb 
©Elizabeth and David ©Elizabeth and David ©Elizabeth and David ©Elizabeth and David 2009200920092009����b  

 &��$ � M�A'`+��	
��
�  �1pD' � � ���D'�� e	> 2
 ������	�J� I:  
��������©©©© �R��^ ��R��^ ��R��^ ��R��^ �        

�R�����^ � M����[� ,
�����U J������ M����Z3 ,����  &���\ � )�����r 2���
,
�����
�  B�����['R
m��^ � �	D��� )*�'Æ ²/�� X�u� P'��� yO�> 0����  ��� �	D��� P'�� I�	R X�u�

!P�j� yO��> .��@* M��[� ²/��� f��;+� ,�� �R���^ �� �R���^ � ��	1D� � )��1D��  =��R
0���������� w������	O �������	D���� 0���������� M�������[� B��������['R �S� ������u� �������	D��� M�������[�� ���������D1� X�

)��+Pr M��A'����R !���
 �Ip'���H�b )��	1� ���;'
 ���� I��G �R����� 6�����(�� B����['�� �cU ���
S 
!����`j� ���[[] &��\ � 6���� ���DK'� )����
 �S� � !����`r  !����`r ���	D��� ���DK'��

�����	3���
 ²S )����	1� y����+h� H� .�����@* !������`A1� �����d	'3 ������p� { �����
 "����$['�� �S ²������'�� 
��1r, �99Ç©b  

��������©©©© �KR�� ��KR�� ��KR�� ��KR�� �        
��N�� �[��W ���D'�� �/� ���  ���D'�� ��*�	'O� �	�1'� ,
��U 0�R �@
�A'`�

�����@N�D�� �����*7� "����$[�� ²������d'��b  2����� �����R�	3 �@N ������R X�����>7� n �ª 0�������� X�����D�
n�D���b �6����(�� )�	1� ��;'� ��R� È
��� 2D^'� ��`R C1`�� C	R TU �KR�� � "Q+ b

� �����Gc y����sn �������� ������� ������� �	������4'��� ,C����	��� �q�����r7�  �4����QR �R������� È
�������
��� �t�� C	��� f�;+� b È
��� �4�� � ���[�1� ��	�
g�� ��D	[�� 2� 0���� É���+ B'�



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٤٩٣ 

�R���� b X���>7� n ����� ��R�� ���r� o���- ������!��	��� �S �����[��� ���p
© X����
 C��
 ,
�R�������� È
������� .�������Æ ������R�� b ����������� � %������ �	�������tU ������N ��� /�����r� 0��������� 2�����4D� H

!�rF��' �© ���>7� |��[�� 0���c C��
� , 2��
���
�4��R o���[�� ������ B'��� |��'O 0������ ���	41
 
©Racha¥ ©Racha¥ ©Racha¥ ©Racha¥ 2008200820082008����b  

��������©©©© "*F'��"*F'��"*F'��"*F'��        
 "Q+�TU ���	+h��  ,'�� ����^'[DRM��[� 0����� "*F�'R �����
 �S S�	�Í� �S  ��� ��


w���	O  �	����t�+ C���
 ������	�
 �������
 )����� �*x���� 6S )����	�U y���1(� 0�������� TU �	;'���` � M�����['�
( � �V�;>��
�R�1, )R�`Y ���� � ./� n ��R 0���� M�[��,  )��	R ���sU ��[� C-�� B�
�	;'��` � =��R�,  :�����^
 ��1��`�� 2��D� �*F'��` � 2��
 0������ �	�'��`� 6S %���  !���*7� ���@	�U

 �	*F'�� !h� %� �(`[
�6�Æ���,�999©b  
����««««©©©©    �G��Q ��G��Q ��G��Q ��G��Q �        

 ��������� � �G�����Q �R ����$[��	
�����
� M��A'����� !�����*� � X�����
7�  )����\+ ����]
2��Dp'��` � n���D��� C��
 ��h���H� �����W 2���,  M���Z3 2��� �G����Q � � �Ip'���H� g��	D'��

����@vS 2���
 ����� �g
 !�����R o�����-
�: ����R��� C���
 ����
��'1� X����� �����*� M�����,  ����
U �G�����Q ��
����	�
 !����
 ����R 0������ ����$O 0������ ���	1K'R ,���@'�+ ���$-��'
 �S !�D'��`
,  L����ÍS 2��
�

����
� �������� ���[	�(+ ,��'�� ������[��� �H���O ,�� 0��	1D'��R ���	@'� � �G���Q � � �	

0���� �i�D�,  :�	1G ���D'�� B��['R 0�c�  :�	Ng* �S  0���� X�$O ���S %� 0��1�

 6��4	� ,�[�' � ngE��R Î��;'OH�R )�[O C�
 ���;��R ��[K' � �r���� ���> 2�
 ��`3 %�
��h�� ��R� ���� 2
 0���� )
�- �
 �>7 ����`+ ����� 2�
 )���� �
 �
�4� 0���� �

)�O�$� �� � X�x� � ,!����� ���<�99Ç©b  



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٤٩٤  

����ÏÏÏÏ©©©© B1`��B1`��B1`��B1`��        
 ������
 ����`R ���*¶ Ð�����'R �@D	1��`+ B'��� ��1��� C��	R 0�/��R ���$[� :�
���[
 M�A'��`�� 

����� �/�  �	N� �4QR� ,���g�� ���D'�� �H�O BN�	 w�	O f��;+� � 0����� �r���
 � � ������	���L �������d'�
 n �������� ���g����� � C����
 ,f�[K'������H� �������� C���������R M������[�� ,��['�����`

 ,X���v
� �S l	����'�� ���t 6I��^G� o���[1� 2����G ���g�� � X���>S M��A'���� 2��4D��
o������[ � 0�������� %����� ������
�4��R �����@1	D] ,����#��� �����	1D��� n��������S Ñ�����] �N�����`r ²S 2����4� 

©Ahmad¥ ©Ahmad¥ ©Ahmad¥ ©Ahmad¥ 2001200120012001����bbbb  
����ÇÇÇÇ©©©© �������$'�H���$'�H���$'�H���$'�H        

 �������� ���������$'�H�S�	
��������
� &��������$ � � ���������D'�� e	������> �������O, �������pD'��  M�������	[R
&����\ �  :�������� =�����
 �������
 �������D'R  :�
�����G  �����-��'�� �����[��W 2����� :����'�������  �����[� TU

 2��
 ����	� �S ���
�� �S ���>�r qP��G ���Gª =��R �W������� �����R 0������ M���[� �����$'�H�
 Ð����+ � ���	�
 �����[DR ��;�>�� � !���z ���	�
 :��1� B	1`+ y1(+ �	
�4Y� ���	i�

 XI���7� m�K��>S É���R� ���*S�	�����$��,  ���@�'� ²/���� "��r7� &���(�� �����D'R M���[	�
 ����(�� �@E� TU �@D	1`'R 0���� M�[�� m�1(
 �� IG �@	1� �-��' � ���^��� B	1`'R

�R�1� �>�� �	�\ � �W����� ./� �	'+� )	1� �;' � 2Dp�� �R�[
 ©Ahmad¥ ©Ahmad¥ ©Ahmad¥ ©Ahmad¥ 2001200120012001����bbbb  
Y� o�[��Y� o�[��Y� o�[��Y� o�[��2`2`2`2`    
������ ²��s    �� 2��`O �����S %�� 2��`Y� o���[�����	� b2��
 m���1( �� 2���� �  ���[�

oh�[ � e�1� � ����� ���b b��[���     Khir et alb ©Khir et alb ©Khir et alb ©Khir et alb ©2008200820082008���� ,��Ö6  H 2�`Y� o��[�� �����
�ZO 0@'�+ ��[�1� �	�
g�� �D	[�� 2� 2N���� É���+ B'� H )�7 �R���b  

    



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٤٩٥ 

�ÝçãËÚíŞ‰çj¹]æ�ì�Ç’Ö]�l^Âæ†�¹]� �

����� � }���� 0���� &��  !"#$���×FR Q � 01+ �$� �
 �<�+ ,'�� C���
TU Ï9  :�
������ �����i �������	� �� X�����>7� }�����~U e����1��� � &������ =����O � ,�H�� 6�����	1
 

������� �  �(����' �����×FR  ���$� ����
 ���<�+ ,���'�� 0��1+TU �99  }����~U ���$�� ����
��
 TU �����	� �� X���>7��9  !����d'1� !���K' � B��
7� ��x��
 &���� =��O � �H�� 6���	1


��������Q � ,��������	D�'��� !"#��������$�� C������������×FR ���������Ø ,�������'�� 0��������1+ �9−�99 ���������
��  I���������	R &����������
 � ������ � B�dY� �(���'��×FR  �k��� ,�'�� 0�1+�9�−Ï99  ��
��©Aygagari et ©Aygagari et ©Aygagari et ©Aygagari et 

al¥al¥al¥al¥2003200320032003¥p¥p¥p¥p2222����b  
 !"#���$�� �������� � ����	R���7� �	���t�; � &�����+�����×FR  H ����
 ����<�+ ,���'�� 0���1+

 2� ��g��9  BN�� ���S %� XI��Kelliherb & Rein Kelliherb & Rein Kelliherb & Rein Kelliherb & Rein 2009200920092009 ©�S  =�R ��
 ��<�+ ,�'��
�9−88  XI����
S ,@� �(��' � ����� � 01+ �<�+ ,'��  =R�99−«88 b  

 :���� �(�������' �� !"#�����$�� ���������� � y������1+  :������
��  ������D���� C	������$'�� ������	1D� �
n����� ���O %��� ���	
����� ���
�[' � X����1� ²����$'-H�b HU  �����;G M����R ���	[
 ������� �/���

���D'�� b�/� ��  ��$�����S Imenson¥Imenson¥Imenson¥Imenson¥    2002200220022002����© )�FR  ��
�4Y� �r��+ 2
 B���� %�
� {����� n��K�S C	~ � ��G���� ������� ��
�4Y� ��- 2
 á�[��� 2
 ����� ��
�

2��
 ���@��+ ��â] H� ����+ H ��������
 b )��3Ö����[3 ������ X�g��� H ������ � ������� � 
� !"#$�� �(��' �  X�[��©Demirguc©Demirguc©Demirguc©Demirguc    andandandandbBeckbBeckbBeckbBeck¥¥¥¥2002002002004444����  �� }�u� M�Z��� �4	� 6S

���D'�� ��	- �Q-��
 ��� B@
 �
��b    
íéÛâ_�ì�Ç’Ö]�l^Âæ†�¹] 

 ���
 �4��Q+ ���×7 )��R M���[+ 6S 2��4D� ²/���� ������� 2��
 !"#��$�� ��G����� ���	vS C����+



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٤٩٦  

 2
 m�[�89%  2�
 ��<�+ � ,{����� � �³�Q� � 2�
Ï9% − Ç9%  ��1
���� q��[�� 2�

{������� �, %���� �����D�+ }����'��R�  �������(��� �14���Q
 ����O %����� ����D���� ����D��� ������� !������L

��������� � 6�g���	
 g���d� ����E��  ����D��� � ��������$�� � !������L�b ��G������ B@���`+ I���G
 :���^_S !"#��$��  ���K�R«Ç% , ������ }���~
� J��K � ?+������ 2��
,  ���pD� ���
 �����ÇÏ%  2��


����R���S � }����~
� ,
����[�� ?+�������,  C���
 ����3��[
«Ï%  � ������H��� � ,����	4��
7� !����K'
B@`+ � I�	R ��`�R 6�R�	�� � ��% �N�<��� 2
bb�Latha & Murthy¥ Latha & Murthy¥ Latha & Murthy¥ Latha & Murthy¥ 2009200920092009 © ����`+

 � :�����^_S !"#����> C�������Q X������1� ²������$'-H� �����D���� ,
�����[�� ?+�������� !�������L �b  �����D'��
 :��I'������� ������	
���� 6�������1��� � ���������� B�����Z�
  :�"������G 	�����$AQ�� �������I��� %�������  ��G�������� �S

�$DG !"#$�� �r�1� �©Prasad & Tata¥ ©Prasad & Tata¥ ©Prasad & Tata¥ ©Prasad & Tata¥ 2009200920092009����b  

  الدراسات السابقة
 y�����	�O ���������� ����������+ y�����	�O ���������� ����������+ y�����	�O ���������� ����������+ y�����	�O ���������� ����������+�����99��99��99��99�©©©©  !"#�����$�� C��������Q � ,
�������
� ��������D'�� ���

���-� ���[;�� ���	;­ � �(����' �� b X���� 6S 2��4D� �	
����
� �������� 6S ��������� ���'��S
 ,���	;���� ���	D�'�� ?
���3�R ���R�¸ M��A'����R �	����tU ���;14+ ²S 6����R n ����[;�� ?
���3�R �����

���K � È���#�R ,
��
� 0���� 2
 �#>7� ���D'��b    
����������� ������������������������������������������������    ,*�������'1���,*�������'1���,*�������'1���,*�������'1���    �����99Ï�99Ï�99Ï�99Ï©©©©    TU B���������[+ e	������$�� ��������	1��D'��  �³�������Q�D1�

!"#$�� �DN�[��    %�    6I'NH�    !�N�;R    ��S�    0�c    %�    ,�	KR���    o���    M�@;
    �N�$r�    

����D'�� e	�>    ,
���
�    q��
�    ��@'
n�
    �³�Q�D1�    ,!"#�$��    ��[+�B�    ¬cI�3    ����D'�    

�³�Q� �    2�
 !"#�$��    X��r    &���$ �    ,�	
���
� TU �������� �1�>�+�    6S    �����    

�����['3�    TU    ��\ � ?@�� �    ²��	1['��    �    )�
�dOU    2��    �����    �³�Q� �    ,!"#�$��    6S�    

���D'��    2�    ���W    !�N�;R o�h-H�    "�    y���
    ���D'�    �³Q� �    !"#$��b  



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٤٩٧ 

 ��ë	K��� ������� ���������99Ç© TU B	��	[+ y	�����S �����D'�� ���	��Y� C�����QD1� 
!"#$�� � ��(- !g� %� �V��-� ��G��
 ��*�	'O� ./� ,C���Q � 2
� ?N�'��� ,'�� 
�1>�+ �@	�U ������� 6S  :�"pG  2
��#> 2��Dp'` � � ���(- !g�� 6��@*���    �G��Q
    

��	��
    ����    n�����    �    /�	;�+    ,B@�����Q
    �#��$�� 6S�    ����R���    �N�;���!�    ���;+� �    2�
    B��S    

m����7�    ,�'��    ²�x�+    TU    M���    )�*�+    ��#�>    2��Dp'�` �    ���(- �    !g�� TU ������� �S    

��`�x
    o��-
�    X�$K1�    %�    ���D'��    ML���    ,BV�����     ���@<S I�G    ��������    

6S    ���`3    �R����    ���;+� �    �    ���KR�� �    ,�'��    �@�t��+    �������    �	
���
�     :�����    � : �ª���
    

M��    )*�+    #>��    2��Dp'` �    ./i    ������    ���D'�    BV����
b    
� )R��� ���� )R��� ���� )R��� ���� )R��� ���������99Ç�99Ç�99Ç�99Ç © © © ©&��'�� ���� %� J��D'�� C-���� �����D1� !"#$�� 

�(�������' �� � ,������	R���� X��������� �	��4������U� ��������D'�� ,������@	�  ������-�������$1r ������������ TU 
����D� 2�
    ?N��'���    2�
    ����$
 ����+ ��@vS    ����D'��    ���`�xD1�    !"#�$��    (���' �� �

|[�'� !"#$�� ����� � 6S�    ,�    ��pG7�     :�����    ��3��[ �R    ����R    ������ �    ,!"��4�� 
��O��>�    ������    �I'���� P�G7�    %��    ,��/���    ��pG7��     :��;	<�+    ,���I�1�    ��-7��    ��;14+    � 

"��+    ���    ,�D���    �
 ���    ����'�    C
    &��<    �[(� �    ��	R����    ,�'��    ����+    2�
    o��;A3� 
���>�V,    ���I'���    ��"� %�    �    �	�1+    �*�	'O��Vbbbb  

 ����d�G q����*S���99� ©������� ��������  ��4���Q � B����S %���� n����^�� �	1���`+ TU
 TU ����>�'1� �������z � ������D3� ������(+ ����	�+� !"#���$�� ������� � ����@�
 ������+ ,��'��

�i ����� � ��O�h-H�� X�1Y� É�Rb 2�
 ����+ ������ � ./� 6S ������� ��	R�
 � 2��
 ��������R 2��
 ��4��Q�����D'�� ���[3 ���@�	 ,!���
�� !P��j� ����t� , TU �����tU

����� � ./� �pDR �
�4Y� MI'�� M��� �����U ��
�1�
 BZ3 ��*� M��b  



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٤٩٨  

,��"D�����`�� q������*S� ��998 © ������	��u� ��4�����Q � %������ &�������'�� ��������� ����������
 6��7� � m���E� B	�1-U � !"#�$�� ����� � )*��+ ,'�� �����
�� ���	� ��3�4+�

 2
 ��������Ï9  X�u� �S� ���+ M�� ��4Q
 6S TU ������� �1>�+� �R�d'`

 ��P�����j� ������[3 6S I�����G ������	v7� w�����	O 2�����
 T�7� �������+� � ������1'O� ��3I�����^�� ������[3�

C���Q � ./� É�R �Q;� �	`	N��� m���7� 2
 �3�G �	[��`'��� �	��u�� �����
�b  
−−−−     ²������ q�*S� ²������ q�*S� ²������ q�*S� ²������ q�*S������9�9�9�9�9�9�9�9 © © © ©���������������� ���� � ���� � ���� � ���� � �W��· l	�[+ ,�'�� ��
 ����� ����] TU

 TU ����������D � ��������\ � 6I'�������NH� �W��������· TU B	�������	[+ ¬c��������D3 ´�h�������-�� ��������\ � 6I'�������NH�
 �����	3��7� ��������d'��� �	
������
� &������$ � ������- 2����
 �(������' �� !"#����$�� ��������� �
=������+��S M��A'�������� TU ���������t
�R J	������1K'��� ,;������>��� ?@������� � ������������� �
�A'��������� 

�	���$AQ�� ��R����[ �� )3��'����� � ����'1p� ='������� b ��n����;G 6S TU ���������� �1���>�+�
 "#�$�� ���� � � ��	��u� !n�� �� ���[��� ��[��'�� BdO� �	1��� !���
� ���x
�
 !������K � ����
 ����� B�����S �����+ ������� � 0�����
 �����	D��� 2���� M��'�����H� ����-�� ������' ��

���D1� ���	3I'NH� �W���· ���*��� :���^_S ��  ���
 ������ ���	1r����� ���	*��j� ���
 ����� ��x��+
6I'NH� �W�· �*�� %� �	D���R �>�j�b  

 B3�������#�� q�������*S��9�9 © �#������>7� ���������D'�� C������-�� %������� &��������'�� ���������� �����������
 B�dO C�
 y����'� I�R .���Q'3� 6�� X��] ,�'�� ���-�� � B��S� ,=(�`1� � ,
��
�

����������� �
�A'������ �����-� ,)����	1� y����1(��  �
�A'������ I����G ,J	����1K'�� ,;����>��� ?@����� �
 2����
 ����������� ������	� �����3�4+� �
�����Q�� �����` � m�1�����S 0�/����G� �3��'�����H��Ï  !������;


�	N�$OUb  TU ������� �1>�+ �-� TU ������� �1>�+ �-� TU ������� �1>�+ �-� TU ������� �1>�+ �-� o��-
� ��`�x  ,
��
� ���D'�� �Z;z 6S
�����1
���� )'�������`3 ������
 �4������Q+ =(�����`1� � ��Ï¥�� % ./������i �(�����Q��� �������Z;K � �������D� 2�����




ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٤٩٩ 

������ ������`�x � �#����>7� �������D'�� %����� }�������� y����1(�� B����dKR �����3��[
 �;	�����t ������`3 ,
 �������D'�� e	����> 2����
 ������� �����	�(+ 2����4D� )����3� TU �1����>�+ I����G� ,=(����`1� � ,
������
�

 ���������>�r �#��������>7� �����������D'�� ����������`�x
 � ,
����������
�� ���������	@'� � !����������*
�� ���������KR �� �
0	1D'��Rb©    

 ������� ������Javed and GobindJaved and GobindJaved and GobindJaved and Gobind¥ ©¥ ©¥ ©¥ ©2011201120112011���� ��-�� � �����] TU � �	�����7� ��
 É�������[+ |�����'O� �������D3 ������	�+ ,����'�� �����î+��G � �(�������' �� !"#����$�� C��������Q � ��������

��	���@' }��u� g�G� �� �k��� b ����	� %�� )���L�+ B�+ 6�	�'��� X��r 2�
 ���3�	��� C�~ B�+
 2��
 ���3�4
Ï99 y	d'��`
 b o�h��-H� � 6���h��� ������� B��Z�
 6S ?N���'��� �;��QG�

� ������`�x �� ���������� 2����
 ��������I � É�����R TU� ,�
������$�� ��3I����^�� y�����`R �����	��u
�����	��u� ������`�x �� ���������� ������- 2����
 ������W�j� b �����-�� ������3�	��� �����	1] ?N�����'3 ������GS�

��	t�;�� X��-� �1['` �� ��R�'�� ��"#' � 2
 �[	D�b    
 ²�I���$�� �������� ���������9�� © � ����\ � �����([�� ��� 2���� %���� &�����'�� TU

�6��7� � !"#���$�� C������Q � ������ b 2���
 ���������� �����	� ����3�4+��Ç�  :�������
  2���

� ,!"#���$�� C������Q � ,���� !"#���$�� �������� � B���Z�
 6S TU ���������� ?N����'3 �������S

 X��$Y� � !"#�$�� C����Q � ��@@*��+ ,'�� �	`	N��� ��R��$�� 6S� ,����� ��Gª
 � ��n��*
� TU 0�c C*��� X��
7� %�� ,!�[� � �	�\ ,�'�� ��	����� !�N�;�� ��`3

 ����	��u� �����3�	��� "�����+ %���� !�����[�� �����t� ,�������1� ����
�[ � ��3I���^�� �����t ��F���'�
�R�1( �b    

����� ���� � �;��E��9��©  ����� � �	
���
� ������� ��� %�� &��'�� TU
���	3��7� �(����' �� !"#��$�� b ���-� C��	~ 2��
 ��������� C��D'� 6���4+ �	
����
� ��������



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥٠٠  

,�� ,�	3��7� : ��$1r� ,}���� ,
��
� ����� 0����� ���7� ,
��
� 0����
 �(��' �� !"#$�� ����� � ���� � �	
��
� ����1� ���� ���� 6S TU �������
 C�������Q � �������� � �
�A'����` � e	����$�� �������D'�� �����	�;+ ������ �������� 0�����c TU �������t
�R

 �� !"#����$�� ���������� �������- 2����
 )����*��+ ,����'�� ������-�� � 2����
 �������D� ������*�� ,�(������'
�(��' �� !"#$�� ��`�x � ���� � �	
��
�b    

�í‰]…‚Ö]�íßéÂæ�ÄÛj¥ 

� =1
����� C��	~ 2�
 �������� C�D'� 6��4'�R6��7� � �	
���
� ������ b B��+ ��-�
 e1�+ �	N ��Q� ��	� ��	'r�89  :��;<�
�������� C�D'� 2�
  ��p� ��G/���Ñ��3
��  C�	~�

 B�g�G��
 ����+� ,��
�j� ������ ����� ��;1'A � ��	D1��� ���x� �� ����D��� ���;��
�	;	<���b  

l^é•†ËÖ]�…^fj}]æ�l^Þ^éfÖ]�Øé×�� �

 ���	�1� �1��� � �3��'��H� X��r 2�
 )�	�U ���� ,�'�� ������ �	1K'R wO���� M�-

� M���Z��� M��A'����R ��������� C��D'� 2��
 !����'A � ���	1K'� ���	�I'*H� M���1�1� ,N���$O

 ��(�����' � ������]� ����@�
 ����4� ������� � �����`���� ��������4'�� ������] B���+ w���	O �����3�	���
 M�A'������� I�����G ,�3��'������H� ����������� 2�����
 !��������� ������4� ���������	� � �������� ��K3H�� �	R������`Y�
 m�1���S� ¹����+�H� m�1���FG ����3�	��� ���	1K'� �	N���$O
� y	�����7� É���R w��O����

 ���K3H�wK��� ��	t�� É�� �S X��- q�
 ���K'�b  
 B����-� X������E� �����t����� © ������	�1� �����;1'A � �������;�� =����R ����������� ������	� C�����L�+

 ����x �� ���D���� l���E� y��`O ��������� C��D'� 2��
 !����'A �,��D1���  !P��j� ��������



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥٠١ 

 g�����G� ��,;	<�������� b ./�����i ��������� � �������`���� �������� ������4� ������>�j� ����������4'�� ������t�� I�����G
����4'���b  

@áÓ‰@Þë†uIQH@ @
@Éí‹ìm…aŠÏc@òîÏaŠËì¹†Ûa@pbßìÜÈàÜÛ@bÔÏë@ò�a‰†Ûa@òäîÇ@ @

�Ìn½a@ @pa‰bî¨a@ @‰aŠØnÛa@ @�äÛa������òj@ @
l�E�  �Gc  Ç9    �‚ÇÇ    

    |p�S  �9    �‚��  

�D���  

S 2
 �-�Ï  �«    �‚�Ç    
�Ï TU S 2
 �-�Ï  ��    9‚�9    
�Ï TU S 2
 �-«Ï  8    9‚�9    

«Ï  ����pGF�  �9    «‚��    

D1��� ��x �,  
�������4R 2
 �-S  ��    9‚�9    

�������4R  Ï�    �‚Ç�    
"'`*�
  �Ï    �‚�Ç    

!Pj� �����  
S 2
 �-Ï �����  �8    �‚«�  

Ï −�9�����  ��    �‚��    
�9+    �9    �‚��    

,;	<��� gG� �  
��� ���
  ��    �‚��    

B`- l	N�  ��    9‚�9    
�<�
  Ç9    Ç‚ÇÇ    



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥٠٢  

 B��-� X����E� ?N���'3 "��Q+��© TU 6S ����`3 ��G/����  ���#1R��‚ÇÇ ©% ����`3 ���#1R�
Ñ���3
� ��‚��©%  2��
� �����S ,����	��� ���
S  =���� X����E� 6���� ���D��� "��#'DR ���1�'� I	���6S 

��‚�Ç ©% 2��
� �����S  2��
 �����D��� ����;�� ��14��Q� ����	����S2��
 ���-�Ï �����©,  =��O �6S 
 ����������D��� ���������;�� ���������`3��Ï TU 2�������
 ��������-� �Ï ����������© ��9©% ���������`3 ��������#1R I��������	R  ���������;��

�������D�����Ï− TU  2����
 �����-�«Ï © �����#1R�9 % �����#1R I�����	R3������;�� ������` «Ï  ��������pGF����� 
�«‚�� ©% 2
}�~U �������� ��	� b X���E� ?N��'3 "�Q+ 0�/�G�TU 6S ���`3 ��1ð S ��-

����������4��� ����*�� 2���
 ��9 ©%I����	R �����`3 ����#1R  ����1ð ����#1R ����������4��� ����*��
��‚Ç�©%  "'���`*�u� ����1ð �����`3 ����#1R I����	R��‚�Ç ©%2���
 ����~U}  I���G ,���������� �����	�

 "��Q�TU 6S  2��� ���[+ BV�P��r 2��
 ����`3�Ï ©�������  ���#1R��‚«� ©% ���#1R =��O �
�������`3  =�����R ������
 ´��h�����+ BV�P�����r 2�����
�Ï−�9 ©���������� ��‚�� ©%�������`3 ������#1R �  2�����


 =��R ���
 ´��h��+ BV�P��r��9+ ©����� ��‚��©%b  X����E� "��Q��TU 6S  =1
������ ����`3
 �����#1R �������� ²�������DG���‚��% ©������`3 �����#1R =����O �  n������ñ�M�����`-7� ��‚�� ©%

=;<� � ��`3 �#1R� �Ç‚ÇÇb©%  
 B�-� X��E� �t����� © �������,�'��  X��O �������� ���	� 2�
 w�O��1� ����

 &������$ �R �����[1�' � �����;1'A � ������-�� ��	
������
� � 6��7� � 2����
 �������[;��� – � ©
 ����' �����`Y�  &���K3H��²���	� � �
 !���[� ��4� ���>�j� ���+���� ����[;�� ./�� 2

�@�
 �4Rb  



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥٠٣ 

@áÓ‰@Þë†uIRH@ @
@òîib�§a@pbĐ�ìn½a@@pbÏaŠ−üaëpbibu⁄@òí‰bîÈ½a@Þìy@ò�a‰†Ûa@òäîÇ@@pbÓìÈ½a

òÔÜÈn½a@@Ò‰b–½biòîßý�⁄a 

áÓŠÛa ñŠÔÐÛa 
@Á�ìn½a
ïib�§a 

@ÒaŠ−üa
ð‰bîÈ½a 

@kîm�Ûa
@k�y
Á�ìn½a 

ôìn�½a@ @
k�y@ @
Á�ìn½a 

����    
 !������- M������  !"#����$�� ��������� �

B��[+ %� 3I^����  �	��u�  
�Ï‚�    �«�‚9    �    ��;+�
    

����    
 &����������������$ � �	��������������^;+�	
����������������
� 

!"�4�� ����� � ���D'�   
��‚�  8�Ï‚9    �    ��;+�
  

����    
 ������������������D'�� e	���������������> !n����������������;G M�����������������

 ������ � �
�A'` ��	
��
�  
Ç9‚�    8Ç�‚9    «    �(��'
    

««««    
 ������*� m�����	� !���U  � �����$$A'


� ������� � ��������� q���� !"#���$�
�	
��
�  

Ï�‚�    8��‚9    Ï    
�(��'
  

ÏÏÏÏ        
  ����*� m���	��	d	+�h���U ���	
��U 

 &��$ � q���	
��
�  
��‚�    ���‚9    �    �(��'
  

ÇÇÇÇ         �� ��+ M�� �	��G ���� ?
��R  «�‚�    �Ç9‚9    Ç    �(��'
  

����        
 �������������	�
g�� ��������������	[��  %�������������X��������������
7� 

!�Dp'` �  
��‚�    Ç88‚9    �    ��;+�
  

 X����E� ?N���'3 ���@Z+�� ©���K3 ��������� ����	� ������¸H �	R���`Y� ��(����' � 6S 
 &�����$D1� !����N���� �����-�� ��	
�����
�  =���R ����
 ����O���+���‚�−�Ï‚�©  ��*�����R

=����R �����[� ��
  B����-� !�����[;�� �����1'O� �����-� ,������;+�
 ������;+� �� �(������' ���� © !������- M������
�����	��u� ��3I����^�� B������[+ %����� !"#����$�� ��������� � ©� ,T�7� ������+� �  �n�����* =����O



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥٠٤  

 B����-� !�����[;���Ï� © ������*� m�����	��	d	+�h�����U �����	
��U  &������$ � q�������	
������
� © �
���������¸� C�����	~ ������	ZO ������-� ,!"�����r7� �������+� �  ������K3 �������	��� � ��������S !������N���� �������-�� �

&��$D1� �	
��
� ��;+� �� �(��' � =R �����'
 ��[���DRb  
 B�-� X��E� �t����� © �������,�'�� �O��1� ���� X��O �������� ���	� 2�
 w

 �(���������' �� !"#�������$�� ������������D1� ��������;1'A � ������������
� �G��������Q ������������S�  M��������	- %��������
 � �	
�������
� &�������$ �6��7�  ���������� � ./������ ��������D'R� 2�����
 ��������[;��� – �« ©

 ����' �����`Y�  ���>�j� ���+���� ����[;�� ./�� 2�
 !���[� ��4� ²���	� � &���K3H��
!�[� �4Rb  

@áÓ‰@Þë†uISH@ @
@òîib�§a@pbĐ�ìn½a@@pbÏaŠ−üaëpbibu⁄@òí‰bîÈ½a@Þìy@ò�a‰†Ûa@òäîÇ@pýØ’½a@

òí‰a…⁄a@@pbÇëŠ’àÜÛ@ñ†öbÈÛaòĐ�ìn½aë@ñ�Ì–Ûa@ @

ÜÎ†Ö] ì†ÏËÖ] �¼‰çj¹]
êe^Š£] 

�Í]†©÷]
ë…^éÃ¹] 

�géi�Ö]
�gŠu
¼‰çj¹] 

�ïçjŠ¹]
�gŠu
¼‰çj¹] 

����    
 �����\ � ,�������� o�����;A3�,
������
� 

 q��m�K>S  ������    
�9‚�    ���‚�    �    ��;+�
    

�9�9�9�9    
 �������������� � q����������� ������������
���� ������������	�

����� o�;A3��    
Ç8‚�    8�9‚9    �    ��;+�
    

��������    
 !P��������j� ����������t�������������
� m�K��������>7 

����� �    
«9‚�    �Ï9‚9    �    �(��'
  

��������        
 �����������	(D3¬������������'3
�  ���������������� � q�������������

�(��' �� !"#$��    
��‚�    Ç9Ç‚9    «    �(��'
  

��������         ��4'RH� m�	�    ��‚�    ���‚9    Ï    �(��'
  



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥٠٥ 

ÜÎ†Ö] ì†ÏËÖ] �¼‰çj¹]
êe^Š£] 

�Í]†©÷]
ë…^éÃ¹] 

�géi�Ö]
�gŠu
¼‰çj¹] 

�ïçjŠ¹]
�gŠu
¼‰çj¹] 

�«�«�«�«    
 �y�����'��� ���	�F'�� m���	 =�����`D1� 

"#$�� ����� � 2�    
��‚�    8��‚9    Ç    �(��'
  

 X�����E� ?N����'3 ����@Z+�� ©����K3 ���������� �����	� �������¸H �	R����`Y� ��(�����' � 6S 
��-�� � �����
� �(��' �� !"#$�� �����D1� !�N����  =R �
 �O���+���‚�−

�9‚� © ��*��R=R �[� ��
 � B�-� !�[;�� �1'O� �-� ,��;+�
 ��;+� �� �(��' �� ©
� ����\ � ,������� o���;A3�,
�����
�  q����m�K���>S �������� � © � ,T�7� �����+� �

 B��-� !���[;�� �n���* =��O�8� ©� y�����'��� ���	�F'�� m���	=�����`D1�  ������� � 2���
"#���$�� ©�������¸� C���	~ ����	ZO ����-� ,!"���r7� �����+� � � 3 �����	��� � ������S �����-�� � ����K
��������
� �������� �R ����[1�' � �(�����' �� !"#���$��  �(�����' � =���R ��������'
 �����[� ��DR

��;+� ��b  
 B�-� X��E� �t����« © �������,�'��  X��O �������� ���	� 2�
 w�O��1� ����

 �(��������' �� !"#������$�� �����������D1� �������;1'A � �	[��������`'�� �G�������Q �����������S�  M�������	- %�������
� �	
������
� &������$ � 6��7�  ��������� � ./����� �������D'R� 2����
 �������[;���Ï – �� ©

 ����' �����`Y�  ���>�j� ���+���� ����[;�� ./�� 2�
 !���[� ��4� ²���	� � &���K3H��
!�[� �4Rb  



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥٠٦  

@áÓ‰@Þë†uITH@ @
@òîib�§a@pbĐ�ìn½a@@pbÏaŠ−üaëpbibu⁄@òí‰bîÈ½a@Þìy@ò�a‰†Ûa@òäîÇ@½apýØ’@

òîÔíì�nÛa@–Ûa@pbÇëŠ’àÜÛ@ñ†öbÈÛaòĐ�ìn½aë@ñ�Ì@@ @

ÜÎ†Ö] ì†ÏËÖ] �¼‰çj¹]
êe^Š£] 

�Í]†©÷]
ë…^éÃ¹] 

�géi�Ö]
�gŠu
¼‰çj¹] 

�ïçjŠ¹]
�gŠu
¼‰çj¹] 

�Ï�Ï�Ï�Ï    f ���7� � ��d'� � )R�Q+  «9‚«    ��«‚9    �    ��;+�
    

�Ç�Ç�Ç�Ç     q��������������� �	[���������������`'�� !P�������������j� ���������������t
!"#$�� ����� �    

«�‚«    Ç��‚9  
  

�    �(��'
  

��������     ��������������� � C�����������L�+ �����������DN�
 M������������
#$���(��' �� !"    

��‚«  ���‚9  «    ��;+�
    

��������         �	1K � f���7� �	t    �9‚«    �«�‚9    �    �(��'
  

�8�8�8�8         ��d'�
 ���$+ %� !��[�� m�	�
�(��' �� !"#$�� ����� �    

��‚«    Ç9ÇÏ‚9    Ï    �(��'
  

�9�9�9�9         "������`'R ������[1�'
 ��������	� �������*� M�������
��d'� �    

�Ç‚«    ���‚9    �    �(��'
  

��������        J�������K � f��������`�� y�������1(R ����������� � ��������1- 
!���d � f���7��  

��‚«    Ç�8‚9    Ç      

��������         ����������d'�  ?��h���������� �N����������� ����������t
!"#$�� ����� �  

«8‚«    Ç�99‚9    �      

��������         q��������������� �	[���������������`'�� !P�������������j� ���������������t
!"#$�� ����� � m�K>S  

8�‚�  
    

�ÇÏ‚9    8    

 X�����E� ?N����'3 ����@Z+�« ©����K3 ���������� �����	� �������¸H �	R����`Y� ��(�����' � 6S 
��������-�� �  �	[��������`'�����(��������' �� !"#������$�� �����������D1� !�������N��  =������R �������
 �������O���+

�8�‚�−«9‚« © ��*��R=R �[� ��
  !��[;�� ��1'O� �-� ,��;+�
 ��;+� �� �(��' �



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥٠٧ 

 B����-����� ©��������� � ������d'�  ?��h������ �N������� ������t©  =����O � ,T�7� ������+� �
 B������-� !�������[;�� �n�������*���� © q�������� �	[��������`'�� !P������j� ��������tm�K������>S  ����������� �

�!"#��$� ©������¸� C��	~ ���	ZO ���-� ,!"��r7� ����+� � �  ����-�� � ���K3 ����	��� � �����S
�	[����`'�� ������� �R ���[1�' �  �(����' � =��R �������'
 ����[� ��DR �(����' �� !"#��$��
��;+� ��b  

  اختبار الفرضيات
@Þë†uIUH 

@òî™ŠÐÛa@‰bjn�a@wöbnãµëþa 

 q�'`
 ��� �	N�$OU ��H� �c "�F'�� 6�4�©P©P©P©P≤    0b050b050b050b05����  
E� ?N�'3 "Q+ B-� X���Ï©  ¹��+�H� �
��
 �D	- 6S©R=©R=©R=©R=0000bbbb675675675675���� 6S ,��� �/�� ,

 �@'D	- ���- ¹��+�� �-�� �����Ç�Ï‚9 © ������ � ������ &��$ � ��-��
 =R
n !"#$�� b ²��`+ "`;'�� �
��
 �D	- 6S =�'��©R©R©R©R²= = = = 0b6510b6510b6510b651���� "�#'
 6S ,���� �/�� ,

 .����������[
 �������
 �������±;� �	
���������
� &���������$ � ��������-��
��‚ÇÏ ©% ����������� � 2����������'�� 2�������

 ��������D	- 6S X��������E� 2������
 =��������'� I������G �(��������' �� !"#������$�� ����������� �©F�©F�©F�©F�  ��������#1R �������-

���Ç‚�� ©�[� q��'`
 �����©Sig = ©Sig = ©Sig = ©Sig = 0b0000b0000b0000b000����  q�'`
 ��� ���K3H� �����
 �Gx� �/��

@�Ìn½a
ÉibnÛa 

R 
@ÝßbÈß
Âbjm‰üa 

R² 
bÈß@Ýß

��ÐnÛa 

F@ @
òiì��a 

DF 
@pbu‰…
òíŠ§a 

Sig** 
ôìn�ß@ @
òÛü†Ûa 

@�Ìn½a
ÝÔn�½a 

T 
òiì��a 

Sig** 
ôìn�ß@ @
òÛü†Ûa 

ÝíìànÛa@ @VWU‚٠ VUQ‚٠ QS~QQV Q P~PPP @pb����ÓìÈß
Ò‰b–½a@ @

S~WVU PPP‚٠ 

@ @   XX  @ @  

@ @   XY  @ @  



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥٠٨  

�P P P P ≤    0b050b050b050b05 © ��D	- 6S� !��O�� ����O ��*�� �����©t= ©t= ©t= ©t= 3b6753b6753b6753b675����  ��[� q�'�`
 ����©Sig = ©Sig = ©Sig = ©Sig = 

0b0000b0000b0000b000����  n����R������ ���
 %���     ���1����� ���	��;�� �	��t�;�� ����[3� ���	
���� �	��t�;�� É����3
����1N�[��:  q�'���`
 ������ �	N����$OU �����H� �c �����S ����*��©P ©P ©P ©P ≤    0b050b050b050b05����  � &�����$ � �����-�

� %� �	
��
��(��' �� !"#$�� ����� � ���b  
@áÓ‰@Þë†uIVH@ @

@òî™ŠÐÛa@‰bjn�a@wöbnãòîãbrÛa@ @


 ��� �	N�$OU ��H� �c "�F'�� 6�4� q�'`©P©P©P©P≤    0b050b050b050b05����  
 B-� X��E� ?N�'3 "Q+�Ç © ¹��+�H� �
��
 �D	- 6S©R=©R=©R=©R=0b670b670b670b679999���� 6S ,��� �/�� ,

 ������@'D	- ��������- ¹�������+�� ������-�� ����������Ç�8‚9 ©=�����R ��4�����Q � ����������
� )�����*��+ ,�����'�� 
���������������D1� !"#����������$�� �(������������' �� �-X������������  &������������$ ��	
������������
� ��������������  0����������1+

�������� � b'�� ����
��
 ����D	- 6S =����'�� ²�����`+ "���`;©R©R©R©R²= = = = 0000bbbb461461461461���� 6S ,������ �/����� ,
"��#'
     .�����[
 ���
 ��±;� �(����' �� !"#��$�� �������D1� !���N���� �������
� ��4��Q �

��‚«Ç ©% X���E� 2�
 =���'� I�G �(���' �� !"#�$�� ������ � ���� � 2���'�� 2

 ��D	- 6S©F�©F�©F�©F�  ��#1R �-�Ï8�‚�Ï ©�[� q��'`
 �����©Sig = ©Sig = ©Sig = ©Sig = 0b0000b0000b0000b000���� � �/�� ������
 �Gx

 q�'`
 ��� ���K3H��P P P P ≤    0b050b050b050b05 © �D	- 6S� !�O�� ���O �*�� ����©t= ©t= ©t= ©t= 4b8944b8944b8944b894����  ���
 �[� q�'`
©Sig = ©Sig = ©Sig = ©Sig = 0b0000b0000b0000b000���� ��� �
 %� n��R�     �	�t�;�� ��[3� �	
���� �	t�;�� É��3

ÉibnÛa@�Ìn½aÉibnÛa@�Ìn½aÉibnÛa@�Ìn½aÉibnÛa@�Ìn½a R 
@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß
Âbjm‰üaÂbjm‰üaÂbjm‰üaÂbjm‰üa 

R² 
@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß
��ÐnÛa��ÐnÛa��ÐnÛa��ÐnÛa 

F 
òiì��aòiì��aòiì��aòiì��a@ @@ @@ @@ @

DF 
@pbu‰…@pbu‰…@pbu‰…@pbu‰…
òíŠ§aòíŠ§aòíŠ§aòíŠ§a 

Sig** 
ôìn�ßôìn�ßôìn�ßôìn�ß@ @@ @@ @@ @
òÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†Ûa 

@�Ìn½a@�Ìn½a@�Ìn½a@�Ìn½a
ÝÔn�½aÝÔn�½aÝÔn�½aÝÔn�½a 

T 
òiì��aòiì��aòiì��aòiì��a 

Sig** 
ôìn�ßôìn�ßôìn�ßôìn�ß@ @@ @@ @@ @
òÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†Ûa 

ÝíìànÛa@ @VWY‚P TVQ‚P UYR‚RU Q P~PPP ½apýØ������’@
òí‰a…⁄a@ @

@ñ†���������öbÈÛa
pbÇëŠ’àÜÛ@ @

XYT‚T PPP‚P 

@ @   XX    

@ @   XY    



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥٠٩ 

�����1N�[�� �����1����� �����	��;��:  q�'����`
 ������� �	N�����$OU ������H� �c ������S �����*��©P ©P ©P ©P ≤    0b050b050b050b05���� 
,��'�� �������
� ��4��QD1�  X����- 2��
 ���Y� � �(����' �� !"#��$�� ������� � )��*��+

� �	
��
� �������(��' �� !"#$�� ����� � ���b  
@áÓ‰@Þë†uIWH@ @

@òî™ŠÐÛa@‰bjn�a@wöbnãòrÛbrÛa 

 q�'`
 ��� �	N�$OU ��H� �c "�F'�� 6�4�©P©P©P©P≤    0b050b050b050b05����  
 B�-� X����E� ?N��'3 "�Q+�� © ¹���+�H� ���
��
 ��D	- 6S©R=©R=©R=©R=0b60b60b60b681818181����/��� , ,����� �

 ����@'D	- ������- ¹�����+�� ����-�� ������ 6S�Ç��‚9 ©=���R ��4���Q � �	[�����`'��  )���*��+ ,���'��
���������������D1� !"#����������$��  &������������$ � X������������-� �(������������' ���	
������������
� ��������������  0����������1+

�������� � b ²�����`+ "���`;'�� ����
��
 ����D	- 6S =����'��©R©R©R©R²= = = = 0000bbbb569569569569���� 6S ,������ �/����� ,
"#'
    ���D1� !�N���� �	[��`'�� ��4Q � .����[
 ��
 �±;� �(���' �� !"#�$�� ��

�8‚ÏÇ ©% X���E� 2�
 =���'� I�G �(���' �� !"#�$�� ������ � ���� � 2���'�� 2

 ��D	- 6S©F�©F�©F�©F� ��#1R �-��8Ï‚�� ©��[� q��'`
 �����©Sig = ©Sig = ©Sig = ©Sig = 0b0000b0000b0000b000����  ������
 ��Gx� �/���

 q�'�`
 ���� ����K3H��P P P P ≤    0b050b050b050b05 © ��D	- 6S� !��O�� ����O ��*�� �����©t=©t=©t=©t= «8�‚Ï����    

 ���[� q�'��`
 �����©Sig = ©Sig = ©Sig = ©Sig = 0b0000b0000b0000b000���� ����� ���
 %��� n����R�     ����[3� ���	
���� �	��t�;�� É����3

ÉibnÛa@�Ìn½aÉibnÛa@�Ìn½aÉibnÛa@�Ìn½aÉibnÛa@�Ìn½a R 

@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß
Âbjm‰üaÂbjm‰üaÂbjm‰üaÂbjm‰üa 

R² 
@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß@ÝßbÈß
��ÐnÛa��ÐnÛa��ÐnÛa��ÐnÛa 

F@ @@ @@ @@ @
òiì��aòiì��aòiì��aòiì��a 

DF 
@pbu‰…@pbu‰…@pbu‰…@pbu‰…
òíŠ§aòíŠ§aòíŠ§aòíŠ§a 

Sig** 
ôìn�ßôìn�ßôìn�ßôìn�ß@ @@ @@ @@ @
òÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†Ûa 

@�Ìn½a@�Ìn½a@�Ìn½a@�Ìn½a
ÝÔn�½aÝÔn�½aÝÔn�½aÝÔn�½a 

T 
òiì��aòiì��aòiì��aòiì��a 

Sig** 
ôìn�ßôìn�ßôìn�ßôìn�ß@ @@ @@ @@ @
òÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†ÛaòÛü†Ûa 

ÝíìànÛa@ @VXQ‚P UVY‚P QYU‚RS@ @Q P~PPP @pýØ������’½a
òîÔíì�nÛa@@ @

@ñ†���������öbÈÛa
pbÇëŠ’àÜÛ@ @

TYX‚U PPP‚P 

@ @  
 XX    

@ @
  

 

XY 
   



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥١٠  

�1N�[�� �1����� �	��;�� �	t�;��:     q�'�`
 ���� �	N�$OU ��H� �c ��S �*��©P ©P ©P ©P ≤    0b050b050b050b05���� 
 X���- 2�
 ��Y� � �(���' �� !"#�$�� ������ � )�*��+ ,�'�� �	[���`'�� ��4QD1�

 � ���� �	
��
� �������(��' �� !"#$�� �����b  



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥١١ 

  النتائج والتوصيات
 ������� �1>�+ ��3�	��� �	1] %� n��R ������� �1>�+ ��3�	��� �	1] %� n��R ������� �1>�+ ��3�	��� �	1] %� n��R ������� �1>�+ ��3�	��� �	1] %� n��RTUTUTUTU    �	��'�� ?N�'����	��'�� ?N�'����	��'�� ?N�'����	��'�� ?N�'���::::        

� − X����$Y� � ��4���Q
 M����� �4���QR �(�����' �� !"#���$�� �������� � )���*��+  %����
�����D'��  �	#��Q'1� ML��������
��U�  �V����- M����� ���Z3 �����	1['�� �������� 2��
 �V�W���Q3

�	�1+ %�  ��	�\ � ���1('b    
� −  &�����������$ � ´����������(+�	
�����������
� �@���������`;3 &�����������$D1� �������������G ������������	1['��  ������������D'�

 !"#�����$�� ���������� � : �������Z3 �(�������' ��  ��������D'�� e	�����> ��������'��	
�������
�  ,�����'��
����� � ./� y���+b    

� − ���� ��-��
  &��$ � ���� 2
 �]�	
��
� !"#$�� �����D1�  ���+TU 
�@`;3 &��$ �b    

« − � ���] ��4���Q �������
�  2���
 �(����' �� !"#���$�� ������� � )���*��+ ,���'��X�����-U 
 &��$ ��	
��
� ����� � 01+ ���� %�b    

Ï −  I����G6S �(������' �� !"#����$�� ��������� � )����*��+ ,����'�� �	[������`'�� ��4����Q �  �����]
�^_S  2
X��-U  &��$ ��	
��
� ���� %� ����� � 01+b  
        

IR ������� ÷�+�IR ������� ÷�+�IR ������� ÷�+�IR ������� ÷�+�    J�J�J�J�::::        
6S  &���$ � ��D�+�	
���
� C	���+ %��  !"#��$�� ������D1� M��[ � ����D'��

0�c� �(��' �� ����� � ./� !���`  �@1	#�Q'� ML���� ���D'�� %� X�$Y� � 
�
��U� �V�W�Q3b  



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥١٢  

 &���$ � %���	
���
� !����' � ����D'�� e	�> ����(+ %�� ��D���  f���W ���4'R��
 C
 BN�'+ !���* �����(��' �� !"#$�� ����� �b  

6S  &��$ � C^+�	
��
� �	d	+�h�U  �(��' �� !"#$�� ����� � ���g'�
��Pj�R �	�;'� �
L���  �V�W�Q3�iI�S�b    



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥١٣ 

 عـــــــــالمراج
• S����ð, q���±� 2ð������ ������ ��99� © ���������� �����[��� � !ø�����
 �	
�����U ������^-

���D'���, �	�
�E� ����� ��!���[     
• ��ë	K���, M���$� ��99Ç© !"#��$�� ������� � ������ � ���p��O y	�����S ���K3 ,

 TU M��[
 w�KR ,!g�� ���(- � !"#�$�� ������ � m�K�>7 �	��('�� �����
J	�N �ù
� m�K��`3H� ���R !g��� ���(- �����(+� ��	D�+ ��x�
,  !����d'�� ��	14R ���[�� �

 2
 !h;�� � !g#R �	
��
� ��
�E� ��Ï −��  ���P��99ÇM    
• ���Dz ,*���'1���, ��99Ï ©¯ � �Ip'���H� �N����� B����['� ,�����z ¬c���D3 n����R ���K3

�	
����
� ��������° ���	����� !������� ,��	
����
� �������� !"��`
 �	����+ ���K3© ,�� ,
!�K' � �	R���� ����

�, �−Ï  PD'��  

• y�������	�O S��������ð ��99� © ����³�������Q� � ��������	��u� �	
���������
� ���������� � ������������ � �
!"#$�� C-����� ���Z��� =R,  ������� �1��	�\ �� �	��u� �1������ ,«b    

• ��������;��E�, �
��������� ���������Dz ��9��©  ������������� ����	
���������
�  ���������Q� � ����������� �
!"#$�� BdY� �(��' ��,  f��� ��
�* ,"'`*�
 ��������7� 6I�3b    

• ,��1r    �	�1�    2�`O    ��99Ç©    �������    ,�	
���
�    �����*    m��'41�    ,, �����    {���    

y'4��    w��Y�b    
•  ,&ªS ,)����R�����99Ç© ,¯ � �(������' �� !"#����$�� ��������� � �������� �	��4�����U

�	R���� X����°,�����
� Ñ�K��� �1� ,  ,����('��� Ñ��K���� �����Q'�H� g�G�

�R�'GS ,CR���� ����� ,�����
� M�1�1� ����`�� �	D���GS ©b    



þ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝªþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðà÷àb©a÷àb©a÷àb©a÷àb©a@@@@çí�á©aìçí�á©aìçí�á©aìçí�á©aì    

NNNN  

 

٥١٤  

• 6���Æ���,  ���4R��999 © 2��
y	�����S  &����$ � � �����D'��� �Ip'���H��	
����
�, 
 � ������ �1�6��7�,  2��+ ,2
�p�� �����X�Sb    

•  ,X�����R ,��"D����`����998©, ¯ C�������Q � )����*��+ ,����'�� ���������
�� �����	��u� ��4����Q �
XI��������Q�� B	��������1-U � !"#��������$��°,���������	3��7� M���������1��� ,�������������� ,  ,���������	3��7� ����������
�E�

�1d ��Ç��� , ���� ,�8Ç−«�«b    
•  �����WS ������ !������� ���ð��99Ç © ���������	
����
�,  ��
���A1� f����W g��G�


6I� ,�	�
�E�b    
•  "��������� ,²��������������9�9© ��������\ � 6I'�������NH� 6�L�7 ´h������[
 ¬c��������D3 M��A'�������� ,

 &�����$ �� �	
�����
� &�����$ � q����� �(�����' �� !"#���$�� �������� � ������D'�
�	3��7� ����d'��,,,, G� �����6I� ,�	R���� 6I� ��
�* ,.���'− 6��7�b    

•  |;(��$
 ���Dz B3������9�9 © �#��>7� �����D'�� C��-��,
����
�  ,.�����(+ f����¶�
� :�8 ���������
�E� ,"'�������`*�u� !��@��������� ��������	�� ¬��������­ !�G/�������
 ,�	
���������
� ,!g��������� ,

 ,=(`1�    
•  ,������������� ,����������d�G��99�© ,¯�	d	+�h����������U  �������������� � � ������������D'��� �Ip'����������H�

!"#��$��  �����y��1O ������
 � !"#��$�� �������D1� ���	3��	
 ������° ,��D1��� ��x�� � ,
6��7� ,6I� ,�	;���	� ��
�* ,l
�j�b  

• Al-Smadi Hisham Mohamed (2012) The role of the 
banking sector in the financing of small projects 
InJordan - a field study, Research Journal of Finance and 
Accounting. Vol 3, No 9 

• Aygagari Meghana & Thorsten Beck and Asli Demirguc-
Kunt", Small and Medium Enterprises & Across The Global: 



ç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉàç†Šÿa@ð�Ð@ó��ín¾aì@ò7Í—Üa@pbÈì‹“áÝÜ@ðàþ�fia@ÞîíánÜa@pbÔíÉà@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈëŠbÉi@ãþ�Üa@‡jÈ 

 

٥١٥ 

a New Database", World Bank Policy Research, Working 
Paper 3127, August 2003, pp 2-3. 

• Beck, Thorsten and Asli Demirgüç-Kunt (2008  ) Access to 
Finance: An unfinished Agenda". World Bank Economic 
Review 22, 383-396. 

• Elizabeth Collins and David L. Hess (2009) A Primer on 
Islamic Finance ,Cindy Maisannes. Publishing Technology 
Specialist, Lois Carrier  

• Javed Qureshi and Gobind M. Herani (2011) The Role of 
Small and Medium-size Enterprises (SMEs) in the Socio-
economic Stability of Karachi, Indus Journal of 
Management & Social Sciences, No.(5) (1):30- 44  

• Kelliher, R. & Rein1,L.(2009),"A resource-based view of 
micro-firm management practice", Journal of Small 
Business and Enterprise Development, Vol. 13, No. 3, pp 
521-532 

• Khir, K., Gupta, L. and Shanmugam, B. (2008), Islamic 
Banking: A Practical Perspective, Pearson Longman, 
Petaling Jaya. 

• Latha, K. & Murthy, B.(2009),"Problems of small scale 
entrepre neurs in Nellore district", Journal of Chinese 
Entrepreneurship, Vol.3 No.1,pp. 268-278. 

• Prasad, Sameer & Tata, Jasmine, (2009), "Micro-enterprise 
quality", International Journal of Quality & Reliability 
Management, Vol. 26, No. 3, pp. 234-246. 

• Racha Ghayad (2008) Corporate governance and the global 
performance of Islamic banks Humanomics Vol. 24 No. 3, 
pp. 207-216. 

 


