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  :الاتجاه على سبيل المثال لا الحصر ما يلي من ضمن الدراسات التي تمثل هذا  )١(
جلال العبد، بورصة الأوراق المالية بين النظرية والتطبيق، الـدار  / محمد الحناوي، ود/ د -

  .م٢٠٠٢الجامعية، مصر،
أساسيات الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة، منشـأة المعـارف،      منير إبراهيم هندي، / د -

 .م١٩٩٩الإسكندرية، 
 .م٢٠٠٣صلاح الدين حسن السيسي، بورصات الأوراق المالية، عالم الكتب، القاهرة،  -
، مؤسسة شباب )أسواق رأس المال وأدواتها الأسهم والسندات(ضياء مجيد، البورصات / د -

 . م٢٠٠٣الجامعة، الإسكندرية،
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  المطلب الأول
  مفاهيم ومصطلحات أساسية
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سسـة النقـد العربـي    تم اقتباس معظم المعلومات عن هذه الفقرة من التقرير السنوي لمؤ  )١(

، الأعـداد  )تداول(، وأيضاً من مجلة سوق الأسهم السعودية )٤٢-٣٧(السعودية، الأعداد 
١٢، ١٠، ٢. 
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تم استخلاص المعلومات لهذه الفقرة من مجلة تداول، العدد الثاني، ومن التقرير السـنوي    )١(

   )٤٠-٣٧من(لمؤسسة النقد العربي السعودي ، الأعداد 
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  المطلب الثاني
  لاستثمار في سوق الأسهم السعوديةالعوامل التي أدت إلى تركز ا
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���LLaא����د+�Iوא�LL0?�א��LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#B��#C	LLb�G�\LL1��L.����LLaא����د+�Iوא�LL0?�א��LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#B��#C	LLb�G�\LL1��L.����LLaא����د+�Iوא�LL0?�א��LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#B��#C	LLb�G�\LL1��L.����LLaא����د+�Iوא�LL0?�א��LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#B��#C	LLb�G�\LL1��L.�
�	0"�^#��Tא���#h(ل�א��Uא�א���ق�FC�3�8+#�45��א��	���Iא�0..>�T	��8��S4Qא��FC�3�8+#�45א�א���ق��Uل�א�)h#��א���T#^�"0	�א��	���Iא�0..>�T	��8��S4Qא��FC�3�8+#�45א�א���ق��Uل�א�)h#��א���T#^�"0	�א��	���Iא�0..>�T	��8��S4Qא��FC�3�8+#�45א�א���ق��Uل�א�)h#��א���T#^�"0	�א��	���Iא�0..>�T	��8��S4Qא

��;��LL�LL	م�א���+�8LL���LLא��nLL�7�?+�LL.5"��hb�LLא�.5	���LLא��LLN#�'و�;��LL������nLL�7�LL	م�א���+�8LL���LLא��nLL�7�?+�LL.5"��hb�LLא�.5	���LLא��LLN#�'و�;��LL������nLL�7�LL	م�א���+�8LL���LLא��nLL�7�?+�LL.5"��hb�LLא�.5	���LLא��LLN#�'و�;��LL������nLL�7�LL	م�א���+�8LL���LLא��nLL�7�?+�LL.5"��hb�LLא�.5	���LLא��LLN#�'و�����nLL�7،�،�،�،�א���LLقא���LLقא���LLقא���LLق
.	��8L��Iא����MLj��MLא�Lh5#غ�����45L	���L��3ق�א��0L?�و�5	"�1�IL	L1	.����������^	��8L��Iא����MLj��MLא�Lh5#غ�����45L	���L��3ق�א��0L?�و�5	"�1�IL	L1	.����������^	��8L��Iא����MLj��MLא�Lh5#غ�����45L	���L��3ق�א��0L?�و�5	"�1�IL	L1	.����������^	��8L��Iא����MLj��MLא�Lh5#غ�����45L	���L��3ق�א��0L?�و�5	"�1�IL	L1	^����������א5�6א5�6א5�6א5�6

>�6'ن�FLCא��>�6'ن�FLCא��>�6'ن�FLCא��>�6'ن�FLCא��،�،�،�،�א��5אول�و�SRذ��8��lא���	ل�א�L0��(5B�TL	�א�L5	�EFLC�3��#jא���Lق�����א��5אول�و�SRذ��8��lא���	ل�א�L0��(5B�TL	�א�L5	�EFLC�3��#jא���Lق�����א��5אول�و�SRذ��8��lא���	ل�א�L0��(5B�TL	�א�L5	�EFLC�3��#jא���Lق�����א��5אول�و�SRذ��8��lא���	ل�א�L0��(5B�TL	�א�L5	�EFLC�3��#jא���Lق�����
������������L5h�bو��L.2�kFLא���Lb���L#ض�אB�IL�	>�3�	L�Q�I�L�N���	Ld)��L����nBf+�#א��������������L5h�bو��L.2�kFLא���Lb���L#ض�אB�IL�	>�3�	L�Q�I�L�N���	Ld)��L����nBf+�#א��������������L5h�bو��L.2�kFLא���Lb���L#ض�אB�IL�	>�3�	L�Q�I�L�N���	Ld)��L����nBf+�#א��������������L5h�bو��L.2�kFLא���Lb���L#ض�אB�IL�	>�3�	L�Q�I�L�N���	Ld)��L����nBf+�#א��

Q�MN,"א��;�ع��M�5��#�'��C���3ق�א��0?�و���	�x��Q�MN,"א��;�ع��M�5��#�'��C���3ق�א��0?�و���	�x��Q�MN,"א��;�ع��M�5��#�'��C���3ق�א��0?�و���	�x��Q�MN,"א��;�ع��M�5��#�'��C���3ق�א��0?�و���	�x���T�#7א�	x����ًא#D
�S��T�#7א�	x����ًא#D
�S��T�#7א�	x����ًא#D
�S��T�#7א�	x����ًא#D
�S�
و"	�5	���[��Nن�و;�ع�א��	����EFC�3א!	�deL��IL#���و"	�5	���[��Nن�و;�ع�א��	����EFC�3א!	�deL��IL#���و"	�5	���[��Nن�و;�ع�א��	����EFC�3א!	�deL��IL#���و"	�5	���[��Nن�و;�ع�א��	����EFC�3א!	��5B�،�،�،�،���#deL��IL?�"0	���ق�א��0?��	د��5B?�"0	���ق�א��0?��	د��5B?�"0	���ق�א��0?��	د��5B?�"0	���ق�א��0?��	د�

�5h�b�#�45;��2.��'��א���وو��£	�;��+eد��B�8L��E:L\��`<�k�£����IL	�e+��;د��B�8L��E:L\��`<�k�£����IL	�e+��;د��B�8L��E:L\��`<�k�£����IL	�e+��;د��B�8L��E:L\��`<�k��j�،�،�،�،����ILאً�>ذ�+�Nن�א���#�45;��2.��'��א���ووb��j�5hאً�>ذ�+�Nن�א���#�45;��2.��'��א���ووb��j�5hאً�>ذ�+�Nن�א���#�45;��2.��'��א���ووb��j�5hאً�>ذ�+�Nن�א

                                      
 . ١٩٦حمدي الجهني، أزمة سوق الأسهم، مرجع سابق، ص/أ  )١(



çíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@ @@ @@ @@ @

@@@@@ @@ @@ @@ @
 

٣٦٤ 

���(5��K�K�K�K	��B#�'�^وو;�����Gwو��Y7א��+�ن���(5	��B#�'�^وو;�����Gwو��Y7א��+�ن���(5	��B#�'�^وو;�����Gwو��Y7א��+�ن���(5	��B#�'�^وو;�����Gwو��Y7א��+�ن �� �� �� �
  : تفشي بعض السلوكيات السيئة في سوق الأسهم -٩

������O2	L
.��Q	ن��¬;�	ل�א������S�Nא�45�6	�����3ق�א��0?�א����د+�Iوא�5
L	Q��.��O2	ن��¬;�	ل�א������S�Nא�45�6	�����3ق�א��0?�א����د+�Iوא�5
L	Q��.��O2	ن��¬;�	ل�א������S�Nא�45�6	�����3ق�א��0?�א����د+�Iوא�5
L	Q��.��O2	ن��¬;�	ل�א������S�Nא�45�6	�����3ق�א��0?�א����د+�Iوא�5
5��EFLLC��LL"��LLא���LLق���ILL�;�8LLא�,Q#LL	^��،�،�،�،�א!LL	د�FLLC�3א�אLLP	لא!LL	د�FLLC�3א�אLLP	لא!LL	د�FLLC�3א�אLLP	لא!LL	د�FLLC�3א�אLLP	لB�	LL£�?R#LLא���LL����^	Q#LL,א��ILL�;�8LLق���LLא���EFLLC��LL"��LL�5B�	LL£�?R#LLא���LL����^	Q#LL,א��ILL�;�8LLق���LLא���EFLLC��LL"��LL�5B�	LL£�?R#LLא���LL����^	Q#LL,א��ILL�;�8LLق���LLא���EFLLC��LL"��LL�5B�	LL£�?R#LLא���LL��

��	L0��<�IL0j��دو��0B�3�S�LQ�����ILدو��0B�3�S�LQ�����ILدو��0B�3�S�LQ�����ILدو��0B�3�S�LQ�����IL،�،�،�،�א��	�I�Cא���2�Ij�0	�وא�hB	ع�
���Iא������Iא���<�IL0j�L0	��א��	�I�Cא���2�Ij�0	�وא�hB	ع�
���Iא������Iא���<�IL0j�L0	��א��	�I�Cא���2�Ij�0	�وא�hB	ع�
���Iא������Iא���<�IL0j�L0	��א��	�I�Cא���2�Ij�0	�وא�hB	ع�
���Iא������Iא
�¨�א����Q�	^�وא�5�2#	�SR�^א�"���0D��mو#Dא�א��SR�^	2#��¨�א����Q�	^�وא�5"���0D��mو#Dא�א��SR�^	2#��¨�א����Q�	^�وא�5"���0D��mو#Dא�א��SR�^	2#��¨�א����Q�	^�وא�5"���0D��mو#Dو+��א�fQ�M��;�U�"�3�I���Iא���fQ�Mو+��;�U�"�3�I���Iא���fQ�Mو+��;�U�"�3�I���Iא���fQ�Mو+��;�U�"�3�I���Iא�

�3�v	א���v#1א���	t��	,5
א_1	�	^�وא���/�א�����kوא�,#א�v"$#ض�אN5>6	��وא
,5	��t	���#1א�vא��	�3�vא_1	�	^�وא���/�א�����kوא�,#א�v"$#ض�אN5>6	��وא
,5	��t	���#1א�vא��	�3�vא_1	�	^�وא���/�א�����kوא�,#א�v"$#ض�אN5>6	��وא
,5	��t	���#1א�vא��	�3�vא_1	�	^�وא���/�א�����kوא�,#א�v"$#ض�אN5>6	��وא
���������^	LL�hא��¨LL�"��	4�5LLوא��v�LL���LL¨�א�LL�h	^���������א55Q6	LL"	^�وא�5LL$�ل�"�LL¨�א���	��ILL.4���#LLא�"��	4�5LLوא��v�LL���LL¨�א�LL�h	^���������א55Q6	LL"	^�وא�5LL$�ل�"�LL¨�א���	��ILL.4���#LLא�"��	4�5LLوא��v�LL���LL¨�א�LL�h	^���������א55Q6	LL"	^�وא�5LL$�ل�"�LL¨�א���	��ILL.4���#LLא�"��	4�5LLوא��v�LL��א55Q6	LL"	^�وא�5LL$�ل�"�LL¨�א���	��ILL.4���#LLא�

����	^�א�hB�T����3>"#אم�א��h.	^�وw.���א��"	������	^�א�hB�T����3>"#אم�א��h.	^�وw.���א��"	�"	�����	^�א�hB�T����3>"#אم�א��h.	^�وw.���א��"	�"	�����	^�א�hB�T����3>"#אم�א��h.	^�وw.���א��"	�"	�	"�������8+#�45L������<�L	��א��L�>�������8+#�45L	��א��L�>�������8+#�45L	��א��L�>�������8+#�45L	��א
R�8و+#Uא�R�8و+#Uא�R�8و+#Uא�R�8و+#Uذא��Sذ�Sذ�Sذ�S�I�2	
�
5,#��	د��b�Mb�3#و�mאB�Tא��I��א���^	�Q�8א������l��I�2	
�
5,#��	د��b�Mb�3#و�mאB�Tא��I��א���^	�Q�8א������l��I�2	
�
5,#��	د��b�Mb�3#و�mאB�Tא��I��א���^	�Q�8א������l��I�2	
�
5,#��	د��b�Mb�3#و�mאB�Tא��I��א���^	�Q�8א������l�

��K�K�K�Kא�,�+���وא��N5س�א�#'�	�]����3ق�א��0?א�,�+���وא��N5س�א�#'�	�]����3ق�א��0?א�,�+���وא��N5س�א�#'�	�]����3ق�א��0?א�,�+���وא��N5س�א�#'�	�]����3ق�א��0? �� �� �� �
  : إلحاق الضرر بالمجتمع عامة -١٠

>ن�B:א+��LLא_;�LL	ل�����LLא�45LL�6	���LL��3ق�א���LL��?0LL�eد�k>`�א_LLq#א������>ن�B:א+��LLא_;�LL	ل�����LLא�45LL�6	���LL��3ق�א���LL��?0LL�eد�k>`�א_LLq#א������>ن�B:א+��LLא_;�LL	ل�����LLא�45LL�6	���LL��3ق�א���LL��?0LL�eد�k>`�א_LLq#א������>ن�B:א+��LLא_;�LL	ل�����LLא�45LL�6	���LL��3ق�א���LL��?0LL�eد�k>`�א_LLq#א������
I�	��/�5Pא�¼	�
,	ط�א6;5�	د�kو��	"I�	��/�5Pא�¼	�
,	ط�א6;5�	د�kو��	"I�	��/�5Pא�¼	�
,	ط�א6;5�	د�kو��	"I�	��/�5Pא�¼	��L	م�"	�
,���I(L�L	م�"	�
,���I(L�L	م�"	�
,���I(L�L	م�"	�
,���I(Lوذ�L�C<�n�L�"�l	ل�א�.��وذ�L�C<�n�L�"�l	ل�א�.��وذ�L�C<�n�L�"�l	ل�א�.��وذ�L�C<�n�L�"�l	ل�א�.��،�،�،�،�"	�
,	ط�א6;5�	د�kو�

/�5Pא�	0�ج�>�	5 �T^�א�	�5/وא���Pא�	0�ج�>�	5 �T^�א�	�5/وא���Pא�	0�ج�>�	5 �T^�א�	�5/وא���Pא�	0�ج�>�	5 �T^�א�	وא����،�،�،�،�kدe���?0���3ق�א����	א�45�6�:Q#Bذ�'ن�<�kدe���?0���3ق�א����	א�45�6�:Q#Bذ�'ن�<�kدe���?0���3ق�א����	א�45�6�:Q#Bذ�'ن�<�kدe���?0���3ق�א����	א�45�6�:Q#Bذ�'ن�<
���������IL�j	5
>`�&#���mد�L&'�8L��S�LQ%	���½وس�א���Lאل���8Lא�.�L	م�"	�
,�I(Lא_
5	j����m#&�`<���������ILد�L&'�8L��S�LQ%	���½وس�א���Lאل���8Lא�.�L	م�"	�
,�I(Lא_
5	j����m#&�`<���������ILد�L&'�8L��S�LQ%	���½وس�א���Lאل���8Lא�.�L	م�"	�
,�I(Lא_
5	j����m#&�`<���������ILد�L&'�8L��S�LQ%	���½وس�א���Lאل���8Lא�.�L	م�"	�
,�I(Lא_
������E	LLt6وא�lLLذ��SLLRو�ILLوא�:�א��I�	
LL�
	��Iوא�:�א��ILLو�SLLRذ��lLLوאLLt6	������Eא!.�.��ILLא�LL0��(5+�TLL	�אLLc�3�/LL�5P	ل�א�LL�
	��Iوא�:�א��ILLو�SLLRذ��lLLوאLLt6	������Eא!.�.��ILLא�LL0��(5+�TLL	�אLLc�3�/LL�5P	ل�א�LL�
	��Iوא�:�א��ILLو�SLLRذ��lLLوאLLt6	������Eא!.�.��ILLא�LL0��(5+�TLL	�אLLc�3�/LL�5P	ل�א�LL�א!.�.��ILLא�LL0��(5+�TLL	�אLLc�3�/LL�5P	ل�א�

��	ًL�
L0"�K	�������������45	���3א��0?��7�Lً	������45	���3א��0?��7�Lً	������45	���3א��0?��7�Lً	������45	���3א���7�?0L�B��L;�TLא��IL��	�
L0"�K	����������3א!��Lل�����Lא��"L	��א�L�B��L;�TLא��IL��	�
L0"�K	����������3א!��Lل�����Lא��"L	��א�L�B��L;�TLא��IL��	�
L0"�K	����������3א!��Lل�����Lא��"L	��א�L�B��L;�TLא��IL��	��3א!��Lل�����Lא��"L	��א�
��.ً	�،�،�،�،�א�h#ص���U�8ل�א�hB	ع�'��	��א��0?א�h#ص���U�8ل�א�hB	ع�'��	��א��0?א�h#ص���U�8ل�א�hB	ع�'��	��א��0?א�h#ص���U�8ل�א�hB	ع�'��	��א��0?Bאزدאدوא���	א��"�l�B�?u�G..wذא�g2�	ً.��Bאزدאدوא���	א��"�l�B�?u�G..wذא�g2�	ً.��Bאزدאدوא���	א��"�l�B�?u�G..wذא�g2�	ً.��Bאزدאدوא���	א��"�l�B�?u�G..wذא�g2

א��#�א��kF;��+#�·���8دو�אن��½وس�א���אل�"���אً�א��#�א��kF;��+#�·���8دو�אن��½وس�א���אل�"���אً�א��#�א��kF;��+#�·���8دو�אن��½وس�א���אل�"���אً�א��#�א��kF;��+#�·���8دو�אن��½وس�א���אل�"���אً�،�،�،�،�"	�45�6	�����3ق�א��0?"	�45�6	�����3ق�א��0?"	�45�6	�����3ق�א��0?"	�45�6	�����3ق�א��0?
#�4�אL>��;�/�5P#م��אL>��;�/�5P#م��אL>��;�/�5P#م��אL>��;�/�5P#م��و>ذא��U#وא�+�Nن�و>ذא��U#وא�+�Nن�و>ذא��U#وא�+�Nن�و>ذא��U#وא�+�Nن�،�،�،�،���8دو���א�
,	ط�א6;5�	د�kא!.�.]�وא��4#��8دو���א�
,	ط�א6;5�	د�kא!.�.]�وא��4#��8دو���א�
,	ط�א6;5�	د�kא!.�.]�وא��4#��8دو���א�
,	ط�א6;5�	د�kא!.�.]�وא

kد	�����8��K�K�K�K	�l�B�I�Cא���אل��3א�
,	ط�א6;5�	د���8�k	�l�B�I�Cא���אل��3א�
,	ط�א6;5�	د���8�k	�l�B�I�Cא���אل��3א�
,	ط�א6;5�	د���8�k	�l�B�I�Cא���אل��3א�
,	ط�א5;6 �� �� �� �
��kدe�L��I��¢���3ق�א��0?�א��	א�45�6�:Q#Bن�g2�lذ��`<�I2	q_	"و��kدe�L��I��¢���3ق�א��0?�א��	א�45�6�:Q#Bن�g2�lذ��`<�I2	q_	"و��kدe�L��I��¢���3ق�א��0?�א��	א�45�6�:Q#Bن�g2�lذ��`<�I2	q_	"و��kدe�L��I��¢���3ق�א��0?�א��	א�45�6�:Q#Bن�g2�lذ��`<�I2	q_	"و<<<<�`�`�`�`

0"F"FBא���ق�و�EFC�^	��.5���7د�א��	��#ض�א5;6B���10"F"FBא���ق�و�EFC�^	��.5���7د�א��	��#ض�א5;6B���10"F"FBא���ق�و�EFC�^	��.5���7د�א��	��#ض�א5;6B���10"F"FBא���ق�و�EFC�^	��.5���7د�א��	��#ض�א5;6B���1				�،�،�،�،د����	L��L#ض�א5;6+�	L£د����	L��L#ض�א5;6+�	L£د����	L��L#ض�א5;6+�	L£د����	L��L#ض�א5;6+�	L£



nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @

 

٣٦٥ 

���L,
)�Iא6;5�L	د+�I(��Iא6;5�L	د+�I(��Iא6;5�L	د+�I(��Iא6;5�L	د+��Iא��u��7:א^��
�deB�Ih#�����§�/�א�.)	�L	^�وא��<�Lא^�وא�
,���Lא��u��7:א^��
�deB�Ih#�����§�/�א�.)	�L	^�وא��<�Lא^�وא�
,���Lא��u��7:א^��
�deB�Ih#�����§�/�א�.)	�L	^�وא��<�Lא^�وא�
,���Lא��u��7:א^��
�deB�Ih#�����§�/�א�.)	�L	^�وא��<�Lא^�وא�
��2��2��2��2�K�K�K�K� �� �� �� �
  : نقص الخبرة والمهارة -١١

B��LL���nLLBf+��LL;B��LL���nLLBf+��LL;B��LL���nLLBf+��LL;B��LL���nLLBf+��LL;�?0LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#�?0LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#�?0LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#�?0LLق�א���LL��3��	�45LL�6א�:LLQ#ILL2#��
.��LLא����LLوאILL2#��
.��LLא����LLوאILL2#��
.��LLא����LLوאILL2#��
.��LLא����LLوא�،�،�،�،

�Lع��������،�،�،�،�وא;5�	�C	�����Lذ��lLאLP	ل���وא;5�	�C	�����Lذ��lLאLP	ل���وא;5�	�C	�����Lذ��lLאLP	ل���وא;5�	�C	�����Lذ��lLאLP	ل���Bو��	L�5Q�8אL���L!א�`<�kدe�L��Eو��L"א�FLCع��������و�L
Bو��	L�5Q�8אL���L!א�`<�kدe�L��Eو��L"א�FLCع��������و�L
Bو��	L�5Q�8אL���L!א�`<�kدe�L��Eو��L"א�FLCع��������و�L
Bو��	L�5Q�8אL���L!א�`<�kدe�L��Eو��L"א�FLCو

Z#Uא��I�j	5
�KKKKא�0	�א^�و¥���א�5)���א_
5	j]��3א�.)	�	^�وא�
,)�Iא_
5	j��Iא�Z#Uא�0	�א^�و¥���א�5)���א_
5	j]��3א�.)	�	^�وא�
,)�Iא_
5	j��Iא�Z#Uא�0	�א^�و¥���א�5)���א_
5	j]��3א�.)	�	^�وא�
,)�Iא_
5	j��Iא�Z#Uא�0	�א^�و¥���א�5)���א_
5	j]��3א�.)	�	^�وא�
,)�Iא_ �� �� �� �

��+LQ#B�����nBf:�א�45L�6	���L��3ق�א��������8L��?0LوFNCא�+5�وFNCא�+5�وFNCא�+5�وFNCא�+5�'�����	£��������8L��?0Lق�א���L��3��	�45L�6א�:LQ#B�����nBf+��
'�����	£��������8L��?0Lق�א���L��3��	�45L�6א�:LQ#B�����nBf+��
'�����	£��������8L��?0Lق�א���L��3��	�45L�6א�:LQ#B�����nBf+��
'�����	£��

א�q#א��وא�h	���وא�d	��א������Iא��B�T%��"	�#2אد�وא��MN,"�/�5P	م��	�+�hق�א�q#א��وא�h	���وא�d	��א������Iא��B�T%��"	�#2אد�وא��MN,"�/�5P	م��	�+�hق�א�q#א��وא�h	���وא�d	��א������Iא��B�T%��"	�#2אد�وא��MN,"�/�5P	م��	�+�hق�א�q#א��وא�h	���وא�d	��א������Iא��B�T%��"	�#2אد�وא��MN,"�/�5P	م��	�+�hق�
̂�א��8N��Tא! ̂�وא_�	"�	 ̂�א��8N��Tא!�����c�3א���:א ̂�وא_�	"�	 ̂�א��8N��Tא!�����c�3א���:א ̂�وא_�	"�	 ̂�א��8N��Tא!�����c�3א���:א ̂�وא_�	"�	 ��ل����0	���U�8ل�FCא�א�45�6	���ل����0	���U�8ل�FCא�א�45�6	���ل����0	���U�8ل�FCא�א�45�6	���ل����0	���U�8ل�FCא�א�45�6	������c�3א���:א�،�،�،�،

�+/�א�6B�I��C��ًא#D
��
'�`<�I2	q_	"א�FC�6א�/+�
B�I��C��ًא#D
��
'�`<�I2	q_	"א�FC�6א�/+�
B�I��C��ًא#D
��
'�`<�I2	q_	"א�FC�6א�/+�
B�I��C��ًא#D
��
'�`<�I2	q_	"א�FC�>ل�وא	c�3�E:Q#Bو��م���	ل�وא<��45	c�3�E:Q#Bو��م���	ل�وא<��45	c�3�E:Q#Bو��م���	ل�وא<��45	c�3�E:Q#Bو��م���	2��.2��.2��.2.��،�،�،�،��45
������IL+	hNوض�א�#L2�8L��v	L0.h�8א�L��S4LQ�E��������IL+	hNوض�א�#L2�8L��v	L0.h�8א�L��S4LQ�E��������IL+	hNوض�א�#L2�8L��v	L0.h�8א�L��S4LQ�E��������IL+	hNوض�א�#L2�8L��v	L0.h�8א�L��S4LQ�E���،�،�،�،אد������#L2א��¼	L����L"�GL.��Bذא�<�IL&	Uאد������#L2א��¼	L����L"�GL.��Bذא�<�IL&	Uאد������#L2א��¼	L����L"�GL.��Bذא�<�IL&	Uאد������#L2א��¼	L����L"�GL.��Bذא�<�IL&	U

/�5P�5/وאP�5/وאP�5/وאPوא�،�،�،�،�I+�	�45�6א�I(,

�ع�א�B�I��C'�3م�א�#��]�+.�ل�	_�	2�I+�	�45�6א�I(,

�ع�א�B�I��C'�3م�א�#��]�+.�ل�	_�	2�I+�	�45�6א�I(,

�ع�א�B�I��C'�3م�א�#��]�+.�ل�	_�	2�I+�	�45�6א�I(,

�ع�א�B�I��C'�3م�א�#��]�+.�ل�	_�	2FFFFوض���#L2�8Lوض���و�#L2�8Lوض���و�#L2�8Lوض���و�#L2�8Lو�

	5Q�/a\	���و<\	��Iو�SRذ�;��L;�5��lL�L	م�א�;��L���8+�L�L	م��������
	5Q�/a\	���و<\	��Iو�SRذ�;��L;�5��lL�L	م�א�;��L���8+�L�L	م�������א�hN	�I+א!#�mوא��
	5Q�/a\	���و<\	��Iو�SRذ�;��L;�5��lL�L	م�א�;��L���8+�L�L	م�������א�hN	�I+א!#�mوא��
	5Q�/a\	���و<\	��Iو�SRذ�;��L;�5��lL�L	م�א�;��L���8+�L�L	م�������א�hN	�I+א!#�mوא��א�hN	�I+א!#�mوא�

	�
�	ش�وאhQ�nj	a]،�،�،�،�א��
�	א��
�	א��
�	א����	ش�وאhQ�nj	a]و�	�+5?�"��א��	ش�وאhQ�nj	a]و�	�+5?�"��א��	ش�وאhQ�nj	a]و�	�+5?�"��א�
L	���LC'אEEEE����FFFF١١١١EEEE�K�K�K�K����mو�	�+5?�"��אCن�'���LBذא�<��
g2�l�Fو�����mא�LC'��	L
Cن�'���LBذא�<��
g2�l�Fو�����mא�LC'��	L
Cن�'���LBذא�<��
g2�l�Fو�����mא�LC'��	L
Cن�'���LBذא�<��
g2�l�Fو�
�3��	�45�6	"�6<�	0.�.w�8N��6�/�5Pא�	0�ج�>�	5 �^	��Uو�¼	�א;5�	د+�Iو��	¼�و��U	^� 5	ج�>��0	�אw�8N��6�/�5P.�.0	�>�6"	�45�6	���3א;5�	د+�Iو��	¼�و��U	^� 5	ج�>��0	�אw�8N��6�/�5P.�.0	�>�6"	�45�6	���3א;5�	د+�Iو��	¼�و��U	^� 5	ج�>��0	�אw�8N��6�/�5P.�.0	�>�6"	�45�6	���3א;5�	د+�Iو�

I
����I�j	5
<�I(,
'I
����I�j	5
<�I(,
'I
����I�j	5
<�I(,
'I
����I�j	5
<�I(,
'،،،،�m�uن�א	Qن�g2�،mא�Cא��l�B�?N>�FUYB�I(,
g2ن��l�Bא�
,)�l�B�?N>�FUYB�Iא��Cאg2�،mن�Q	ن�אg2�m�uن��l�Bא�
,)�l�B�?N>�FUYB�Iא��Cאg2�،mن�Q	ن�אg2�m�uن��l�Bא�
,)�l�B�?N>�FUYB�Iא��Cאg2�،mن�Q	ن�אg2�m�uن��l�Bא�
،I�j^�وא�	&�	ً�1#��	ً�jوא،I�j^�وא�	&�	ً�1#��	ً�jوא،I�j^�وא�	&�	ً�1#��	ً�jوא،I�j^�وא�	&�	ً�1#��	ً�jوא�
�FFFF٢٢٢٢EEEE�K�K�K�Kو"ً	�&	�^��
�و"�IوFNCאو"ً	�&	�^��
�و"�IوFNCאو"ً	�&	�^��
�و"�IوFNCאو"ً	�&	�^��
�و"�IوFNCאو>ن�Q	ن��
�و>ن�Q	ن��
�و>ن�Q	ن��
�و>ن�Q	ن�� �� �� �� �

���MLQ�[L(�Bن�'����)�Q���MLQ�[L	����tא_1	���>`�'ن�א�5C6	م�"5
�+/�א�45�6	�א^��6+Bن�'����)�Q���MLQ�[L	����tא_1	���>`�'ن�א�5C6	م�"5
�+/�א�45�6	�א^��6+Bن�'����)�Q���MLQ�[L	����tא_1	���>`�'ن�א�5C6	م�"5
�+/�א�45�6	�א^��6+Bن�'����Q	����tא_1	���>`�'ن�א�5C6	م�"5
�+/�א�45�6	�א^��6+
��IL��Cא�.�����8א��Oh

�Ohא!\?���8א�45�6	�א^�و�I+د	�
�Ohא!\?���8א�45�6	�א^�و
�Ohא�.�����8א��C���ILא�.)	�	^�א5;6�I+د	�
�Ohא!\?���8א�45�6	�א^�و
�Ohא�.�����8א��C���ILא�.)	�	^�א5;6�I+د	�
�Ohא!\?���8א�45�6	�א^�و
�Ohא�.�����8א��C���ILא�.)	�	^�א5;6�I+د	�"��ML"��ML"��ML"��ML،�،�،�،�א�.)	�	^�א5;6

�����LL>ل�وא	LLc�3�^א�	�45LL�6א�:LLQfB�6د�'ن��LL�.���LLد�'ن�LLQfB�6:�א�45LL�6	�א^�LLc�3	ل�وא<�����LLא.���LLد�'ن�LLQfB�6:�א�45LL�6	�א^�LLc�3	ل�وא<�����LLא.���LLد�'ن�LLQfB�6:�א�45LL�6	�א^�LLc�3	ل�وא<�����LLא.�LL�Q	���LLCא!LL	ل�LL�Q����:LLQ#B�3	���LLCא!LL	ل�LL�Q����:LLQ#B�3	���LLCא!LL	ل�LL�Q����:LLQ#B�3	���LLCא!LL	ل�LLQ#B�3:����،�،�،�،�א
��د+������Iא�45�6	�א^����3قא�45�6	�א^����3قא�45�6	�א^����3قא�45�6	�א^����3قL0?�א��Lא����I+د��L0?�א��Lא����I+د��L0?�א��Lא����I+د��L0?�א��Lא���،�،�،�،���kدeL+�6��L5>���kدeL+�6��L5>���kدeL+�6��L5>���kدeL+�6��L5>����I���Lא����	Ldא��`<�lLذ�����I���Lא����	Ldא��`<�lLذ�����I���Lא����	Ldא��`<�lLذ�����I���Lא����	Ldא��`<�lLذ�

                                      
شمس الدين محمد الرملي، نهاية المحتاج إلى شرح المنهاج، المكتبة الإسـلامية، بـدون     )١(

    . ٤٧، ٤٦، ص٨تاريخ، جـ
الشريعة الإسلامية، مكتبة الأقصى،الأردن، الطبعة الأولى،  عبد السلام العبادي، الملكية في/د  )٢(

    ٢٤١، ص٢م،جـ١٩٧٥



çíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@ @@ @@ @@ @

@@@@@ @@ @@ @@ @
 

٣٦٦ 

I."	א��I."	א��I."	א��I."	א��KKKK� �� �� �� �



nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @

 

٣٦٧ 

ïãbrÛa@Ý—ÐÛa@ @
òí†ìÈ�Ûa@áè�þa@Öì�@À@Šbàrn�üa@�×�Û@òîÔîjĐm@ò�aŠ†@ @

��������:LQ#B��#C	LD��[L.��(5א��nL
5�#��L���mא~	�	L"�ML�hא�א�FC�3�I50?�א���א�B��������:LQ#B��#C	LD��[L.��(5א��nL
5�#��L���mא~	�	L"�ML�hא�א�FC�3�I50?�א���א�B��������:LQ#B��#C	LD��[L.��(5א��nL
5�#��L���mא~	�	L"�ML�hא�א�FC�3�I50?�א���א�B��������:LQ#B��#C	LD��[L.��(5א��nL
5�#��L���mא~	�	L"�ML�hא�א�FC�3�I50?�א���א�B
I+د��
���8L��ILوذ��LU�8L��lل�د�א���IL��א
������ILوذ��LU�8L��lل�د�א���IL��א
������ILوذ��LU�8L��lل�د�א���IL��א
������ILوذ��LU�8L��lل�د�א���IL��א
������IL،�،�،�،�א�45�6	�����3ق�א��0?�א����د+Iא�45�6	�����3ق�א��0?�א����د+Iא�45�6	�����3ق�א��0?�א����د+Iא�45�6	�����3ق�א��0?�א��������8L��IL
������8L��IL
������8L��IL
���

��������MLNQ�/L�5Pא�ML4¡�iL�s�	LC�	�5U5?�אL+�ILא���א��ML��/�5P#2אد�א'��������MLNQ�/L�5Pא�ML4¡�iL�s�	LC�	�5U5?�אL+�ILא���א��ML��/�5P#2אد�א'��������MLNQ�/L�5Pא�ML4¡�iL�s�	LC�	�5U5?�אL+�ILא���א��ML��/�5P#2אد�א'��������MLNQ�/L�5Pא�ML4¡�iL�s�	LC�	�5U5?�אL+�ILא���א��ML��/�5P#2אد�א'�K�K�K�K��lLذ�'ن�ذ�<��lLذ�'ن�ذ�<��lLذ�'ن�ذ�<��lLذ�'ن�ذ�<
��#C	Dא��EFC�8�����'و��Q'�	ً�	�(
�)]�א����#C	Dא��EFC�8�����'و��Q'�	ً�	�(
�)]�א����#C	Dא��EFC�8�����'و��Q'�	ً�	�(
�)]�א����#C	Dא��EFC�8�����'و��Q'�	ً�	�(
�)]���kFx5א�.#א���3א~0	^�،�،�،�،����)]�א+�	�Q�^	0~א�.#א���3א�kFx5��[(�+�	�Q�^	0~א�.#א���3א�kFx5��[(�+�	�Q�^	0~א�.#א���3א�kFx5��[(�+�	�Q

�#+�(Bو�I��
B�����M������#C	Dא��EFu�[���5�4Q'����&�I#�و�q<ً	���8א��א;/�אx�
���IوB)�+#�אB�����M������#C	Dא��EFu�[���5�4Q'����&�I#�و�q<ً	���8א��א;/�אx�
���IوB)�+#�אB�����M������#C	Dא��EFu�[���5�4Q'����&�I#�و�q<ً	���8א��א;/�אx�
���IوB)�+#�אB�����M������#C	Dא��EFu�[���5�4Q'����&�I#�و�q<ً	���8א��א;/�אx�א
	0�2�I�"	�_א�n
و"Fل�א~�3�5���0א�����	^�א����I�Bf�0	�وא!���
L0	������L;و"Fل�א~�3�5���0א�����	^�א����I�Bf�0	�وא!���
L0	������L;و"Fل�א~�3�5���0א�����	^�א����I�Bf�0	�وא!���
L0	������L;و"Fل�א~�3�5���0א�����	^�א����I�Bf�0	�وא!���
L0	����������L;א~�א
�nא_�	"�2�I�0	א~�א
�nא_�	"�2�I�0	א~�א
�nא_�	"�2�I�0	א~�א

��K�K�K�Kא_�N	نא_�N	نא_�N	نא_�N	ن �� �� �� �
��U�8��Mل�א����4%א�5	���hא�א�FC�3�Iو�55?�א���א����	��4%א�5����U�8��Mل�אhא�א�FC�3�Iو�55?�א���א����	��4%א�5����U�8��Mل�אhא�א�FC�3�Iو�55?�א���א����	��4%א�5����U�8��Mل�אhא�א�FC�3�Iو�55?�א���א��W�W�W�W� �� �� �� �

@ @
Þëþa@szj¾a@ @

òîÔîjĐnÛa@ò�aŠ‡Ûa@õa‹u⁄@òÈjn¾a@paìĐ©a@ @
�������ILא����	م�"	L�.א��	Lu�U�8L��?5�L��TLא�)�א^�א��K�q�5"�i%��+FC�?50א�א��%q�5"�i��Kא�)�א^�א�L��TL�Lu�U�8L��?5	�א�.�L	م�"	���א�FC�?50+�������ILא�א��%q�5"�i��Kא�)�א^�א�L��TL�Lu�U�8L��?5	�א�.�L	م�"	���א�FC�?50+�������ILא�א��%q�5"�i��Kא�)�א^�א�L��TL�Lu�U�8L��?5	�א�.�L	م�"	���א�FC�?50+�������ILא�א

��W�W�W�Wذ������lא�
%��א�5	�]ذ������lא�
%��א�5	�]ذ������lא�
%��א�5	�]ذ������lא�
%��א�5	�]א��(5�.��Iوא��(5�.��Iوא��(5�.��Iوא��(5�.��Iو �� �� �� �
  : الأسلوب والمنهج المتبع في الدراسة: أولاً

�����8L��^	L
����L	^�وא���	���M>`�§/�א�:+����8Lאhא�א�FC�3�Iא���א��m�0B�����8L��^	L
����L	^�وא���	���M>`�§/�א�:+����8Lאhא�א�FC�3�Iא���א��m�0B�����8L��^	L
����L	^�وא���	���M>`�§/�א�:+����8Lאhא�א�FC�3�Iא���א��m�0B�����8L��^	L
����L	^�وא���	���M>`�§/�א�:+����8Lאhא�א�FC�3�Iא���א��m�0B
������EFLCد��Ljو�Z�L���L���m#L�5���I+د��5��Z�L���L���m#Lو�Ljد�b������EFLC	Q#B��#C:�א�45�6	�����3ق�א��0?�א�����I+د��5��Z�L���L���m#Lو�Ljد�b������EFLC	Q#B��#C:�א�45�6	�����3ق�א��0?�א�����I+د��5��Z�L���L���m#Lو�Ljد�b������EFLC	Q#B��#C:�א�45�6	�����3ق�א��0?�א�����I+د��b	Q#B��#C:�א�45�6	�����3ق�א��0?�א��

[���#2Yאد�אL�;¬��/L�5P	ل���#2Yאد�אL�;¬��/L�5P	ل���#2Yאد�אL�;¬��/L�5P	ل���#2Yאد�אL�;¬��/L�5P	ل���وא���	��א�#a����Iא��Tد2���L"�GLوא���	��א�#a����Iא��Tد2���L"�GLوא���	��א�#a����Iא��Tد2���L"�GLوא���	��א�#a����Iא��Tد2���L"�GL،�،�،�،�א�D	�3��#Cא��א;/�א����]א�D	�3��#Cא��א;/�א����]א�D	�3��#Cא��א;/�א����]א�D	�3��#Cא��א;/�א�
?0LLل�א��	LLc�3��	�45LL�6א��LL��?0LLل�א��	LLc�3��	�45LL�6א��LL��?0LLل�א��	LLc�3��	�45LL�6א��LL��?0LLل�א��	LLc�3��	�45LL�6א��LL���،�،�،�،�[�	LL§<�`<ل�	LLPא�אFLLC�3��	�45LL�6א�I�LL�
و
��I�LLא�45LL�6	��FLLC�3א�אLLP	ل�>`�>§LL	�]�و
��I�LLא�45LL�6	��FLLC�3א�אLLP	ل�>`�>§LL	�]�و
��I�LLא�45LL�6	��FLLC�3א�אLLP	ل�>`�>§LL	�]�و

�#C	Dא��EF0"�I.��5�5��.�EF0"�Iא�D	C#�א��U#א^�و�SRذ��8��lא�����א�5��.�EF0"�Iא�D	C#�א��U#א^�و�SRذ��8��lא�����א�5��.�EF0"�Iא�D	C#�א��U#א^�و�SRذ��8��lא�����א���K�K�K�Kא��U#א^�و�SRذ��8��lא�����א �� �� �� �
	0
���#2�5�����	^�א����#2�5
0	و
D#אً�!�א�EFC�Idא�D	C#��و��م�hQ	�I+א�����	^�א����#2�5
0	و
D#אً�!�א�EFC�Idא�D	C#��و��م�hQ	�I+א�����	^�א����#2�5
0	و
D#אً�!�א�EFC�Idא�D	C#��و��م�hQ	�I+א�����	^�א���L.2א���L.2����L�5א���L.2����L�5א���L.2����L�5א�����L�5،�،�،�،�و
D#אً�!�א�EFC�Idא�D	C#��و��م�hQ	�I+א

�^	
����	^�وא���	�����	^�وא���	
	^��3§/�א�����	^�وא���	
	^��3§/�א�����	^�وא���	
	^��3§/�א���"j_�I#א�vא���א��Iא��(5�.����'�����I����j_�I"#א�vא���א��Iא��(5�.����'�����I����j_�I"#א�vא���א��Iא��(5�.����'�����I����j_�I"#א�vא���א��Iא��(5�.������I'�����א�)א�)א�)א�)א�و���Iא�و���Iא�و���Iא�و���3�I§/�א
وא��B�Tزع�������
5��I	����L2'�8L#אد���وא��B�Tزع�������
5��I	����L2'�8L#אد���وא��B�Tزع�������
5��I	����L2'�8L#אد���وא��B�Tزع�������
5��I	����L2'�8L#אد����E�E�E�Eא�5�6	���א_<�	a�Iא�5�6	���א_<�	a�Iא�5�6	���א_<�	a�Iא�5�6	���א_<�	a�FFFFIא��5	���א5�6��	ن�א��5	���א5�6��	ن�א��5	���א5�6��	ن�א��5	���א5�6��	ن�

/�5P�5/אP�5/אP�5/אPא�،�،�،�،�^S5Uא�kFא���Q�5/�א�Pא�����	0��<�M&�5�8א�N�'�Tא���a	5
��?�א�B�?d�^S5Uא�kFא���Q�5/�א�Pא�����	0��<�M&�5�8א�N�'�Tא���a	5
��?�א�B�?d�^S5Uא�kFא���Q�5/�א�Pא�����	0��<�M&�5�8א�N�'�Tא���a	5
��?�א�B�?d�^S5Uא�kFא���Q�5/�א�Pא�����	0��<�M&�5�8א�N�'�Tא���a	5
��?�א�B�?d



çíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@ @@ @@ @@ @

@@@@@ @@ @@ @@ @
 

٣٦٨ 

I
��
���EFCא��I
��
���EFCא��I
��
���EFCא��I
����8�	د�C	�א�و������
���EFCא���^	�������8�	د�C	�א�و�<�8N���5א!��ل�����א��^	�������8�	د�C	�א�و�<�8N���5א!��ل�����א��^	�������8�	د�C	�א�و�<�8N���5א!��ل�����א��^	������FC�،Iא�"	_q	�I2�FC�،Iא�"	_q	�I2�FC�،Iא�"	_q	�I2�FC�،Iא�"	_q	�8N���5>�I2א!��ل�����א
i%���2א��I+�
�	د��א�4	��	د��א�4	
�+��2�Iא��%i>`�א��x5אم�א��	د��א�4	
�+��2�Iא��%i>`�א��x5אم�א��	د��א�4	
�+��2�Iא��%i>`�א��x5אم�א���K�K�K�K>`�א��x5אم�א �� �� �� �

  :اختيار العينة: ثانياً
�������?Lu���L��8+FLא���

�8L��ILא��Lא7����	�5U2.��¤�א�I�

�8L��ILא��Lא7
��א�Lu���L��8+FL?���������.�	م�"	���א��Iא���א����	�5U2.��¤�א�I�

�8L��ILא��Lא7
��א�Lu���L��8+FL?���������.�	م�"	���א��Iא���א����	�5U2.��¤�א�I�

�8L��ILא��Lא7
��א�Lu���L��8+FL?���������.�	م�"	���א��Iא���א����	�5U2.��¤�א�I�
��.�	م�"	���א��Iא���א

Iא���א��M��/�5P��4א�א��ل�א��0?��	c�3��	�45�6אIא���א��M��/�5P��4א�א��ل�א��0?��	c�3��	�45�6אIא���א��M��/�5P��4א�א��ل�א��0?��	c�3��	�45�6אIא���א��M��/�5P��4א�א��ل�א��0?��	c�3��	�45�6א�،�،�،�،�EFCد�'#2אد����º�"��;و�EFCد�'#2אد����º�"��;و�EFCد�'#2אد����º�"��;و�EFCد�'#2אد����º�"��;و
�I
��
�Iא���
�Iא���
�Iא���
.�7�I�sFFFFI��i+,���א��#1���5א�Kaאs�/�5P��i+,���א��#1���5א�Kaאs�/�5P��i+,���א��#1���5א�Kaאs�/�5P��i+,���א��#1���5א�Kaא2�����/�5P#د�d?�א5U�	�C?2#د�d?�א5U�	�C?2#د�d?�א5U�	�C?2#د�d?�א5U�	�FFFF٥٠٠٥٠٠٥٠٠٥٠٠�E�E�E�E?Cא���I�.�7�I
��I�.�7�I
��I�.�7�I
���E�E�E�E

�������^	Q#LL,وא��m�	LL���LL	��mوא�,Q#LL	hb�LL�Q�������^]�א��LLوאa#�א!��N��ILLو�hb�LL]�א�.)LL	ع�א�LL	ص��3א��LL	��mوא�,Q#LL	hb�LL�Q�������^]�א��LLوאa#�א!��N��ILLو�hb�LL]�א�.)LL	ع�א�LL	ص��3א��LL	��mوא�,Q#LL	hb�LL�Q�������^]�א��LLوאa#�א!��N��ILLو�hb�LL]�א�.)LL	ع�א�LL	ص��3א�hb�LL�Q]�א��LLوאa#�א!��N��ILLو�hb�LL]�א�.)LL	ع�א�LL	ص��3א
�M��kFא��[����وא���e	^�و;)	ع�א���	ل�א!#��وא¢�^�א�\5	��I+وא�.)	ع�א�5����]�א��M��kFوא���e	^�و;)	ع�א���	ل�א!#��وא¢�^�א�\5	��I+وא�.)	ع�א�5����]�א��M��kFوא���e	^�و;)	ع�א���	ل�א!#��وא¢�^�א�\5	��I+وא�.)	ع�א�5����]�א��M��kFوא���e	^�و;)	ع�א���	ل�א!#��وא¢�^�א�\5	��I+وא�.)	ع�א�5
��^	LL��	7و���LL7و�ILL����LL]�و����LL	^�א��LLא�س�و'��LL	C�v���ILLא��3�O+��LL5א~	����^	LL��	7و���LL7و�ILL����LL]�و����LL	^�א��LLא�س�و'��LL	C�v���ILLא��3�O+��LL5א~	����^	LL��	7و���LL7و�ILL����LL]�و����LL	^�א��LLא�س�و'��LL	C�v���ILLא��3�O+��LL5א~	����^	LL��	7و���LL7و�ILL����LL]�و����LL	^�א��LLא�س�و'��LL	C�v���ILLא��3�O+��LL5א~	��

��Iو�7��א���א�	^�א����	�وu�8£�?CSR?�א��45	��c�3	ل�א��0?��Iو�7��א���א�	^�א����	�وu�8£�?CSR?�א��45	��c�3	ل�א��0?��Iو�7��א���א�	^�א����	�وu�8£�?CSR?�א��45	��c�3	ل�א��0?��Iو�7��א���א�	^�א����	�وu�8£�?CSR?�א��45	��c�3	ل�א��0?א~	�א~	�א~	�א~	�KKKK� �� �� �� �
  : تصميم وتوزيع استمارة الاستبيان: ثالثاً

������I��L�8א��L���L+�����?�א��5	���א5�6��	ن�s��M�L,B�iLא�Bאد�و��<�¤��.�������I��L�8א��L���L+�����?�א��5	���א5�6��	ن�s��M�L,B�iLא�Bאد�و��<�¤��.�������I��L�8א��L���L+�����?�א��5	���א5�6��	ن�s��M�L,B�iLא�Bאد�و��<�¤��.�������I��L�8א��L���L+�����?�א��5	���א5�6��	ن�s��M�L,B�iLא�Bאد�و��<�¤��.�
���/L;א��א��L���m#�5���Iא��ز��^	�����5�#��L���mא��א;L/���وא�h5�6	�א^�א��B�T	����3א!��ل�����א���Iא��ز��^	�����5�#��L���mא��א;L/���وא�h5�6	�א^�א��B�T	����3א!��ل�����א���Iא��ز��^	�����5�#��L���mא��א;L/���وא�h5�6	�א^�א��B�T	����3א!��ل�����א���Iא��ز��^	�����وא�h5�6	�א^�א��B�T	����3א!��ل�����א

C	D��[������3ق�א��0?�א����د+I،�وFC�3א�א�,Yن�2.��¤����3ق�א��0?�א����د+I،�وFC�3א�א�,Yن�2.��¤����3ق�א��0?�א����د+I،�وFC�3א�א�,Yن�2.��¤����3ق�א��0?�א����د+I،�وFC�3א�א�,Yن�Q#B��#�¤��.2:�א�45�6	��Q#B��#:�א�45�6	��Q#B��#:�א�45�6	��Q#B��#:�א�45�6	��א����]��D	Cא����]��D	Cא����]��D	Cא�
�KKKKא��5	���א�5��	ن�������2���5	^�و#1א�Kaא�5P/א��5	���א�5��	ن�������2���5	^�و#1א�Kaא�5P/א��5	���א�5��	ن�������2���5	^�و#1א�Kaא�5P/א��5	���א�5��	ن�������2���5	^�و#1א�Kaא�BFFFF٥٠٠٥٠٠٥٠٠٥٠٠�E�E�E�E/�5Pز+/��Bز+/��Bز+/��Bز+/� �� �� �� �

����Iא��45	�א^�א5�6��	ن�B�M����3�^	"�������Iא��45	�א^�א5�6��	ن�و;��وא��jא��	<�iא���+����8א�B�M����3�^	"�������Iא��45	�א^�א5�6��	ن�و;��وא��jא��	<�iא���+����8א�B�M����3�^	"�������Iא��45	�א^�א5�6��	ن�و;��وא��jא��	<�iא���+����8א�B�M����3�^	"���و;��وא��jא��	<�iא���+����8א�
	0���"	^�2��	�+�]،�،�،�،�א��B�¤�Tز+�0	א��B�¤�Tز+�0	א��B�¤�Tز+�0	א��B�¤�Tز+���"	^�2��	�+�]و�EFC�?C'�M4�5Bא����"	^�2��	�+�]و�EFC�?C'�M4�5Bא����"	^�2��	�+�]و�EFC�?C'�M4�5Bא����W�W�W�Wو�EFC�?C'�M4�5Bא� �� �� �� �

١١١١� J� J� J� J�����G;و�v	��<�G;و�v	��<�G;و�v	��<�G;و�v	��<������8+#�45L������Iא��45L	�א^�א5L�6��	ن����L+#7�8LאB�3�M+�7������8+#�45L������Iא��45L	�א^�א5L�6��	ن����L+#7�8LאB�3�M+�7������8+#�45L������Iא��45L	�א^�א5L�6��	ن����L+#7�8LאB�3�M+�7������8+#�45L������Iא��45L	�א^�א5L�6��	ن����L+#7�8LאB�3�M+�7
�U'�I�	��א��0?�"	5��U'�I�	��א��0?�א�F+�8 �#ون���	6^�א��5אول�"	5��U'�I�	��א��0?�א�F+�8 �#ون���	6^�א��5אول�"	5��U'�I�	��א��0?�א�F+�8 �#ون���	6^�א��5אول�"	5����+�5א���Lj،�،�،�،�א�F+�8 �#ون���	6^�א��5אول�+�p�i�>���Lj�5א+���+�p�i�>���Lj�5א+���+�p�i�>���Lj�5א+���+�p�i�>


�8��S4Q�3�?0א�<�	ن��M��.ن>�6א�	��8א�<��S4Q�3�?0
��M��.ن>�6א�	��8א�<��S4Q�3�?0
��M��.ن>�6א�	��8א�<��S4Q�3�?0
��M��.�6א�<�،�،�،�،�����	�L�'ض�	Lh¸#�5א��אLא��n��"�lوذ������	�L�'ض�	Lh¸#�5א��אLא��n��"�lوذ������	�L�'ض�	Lh¸#�5א��אLא��n��"�lوذ������	�L�'ض�	Lh¸#�5א��אLא��n��"�lوذ�
��	Lu�Gq#�B�Tא��Iא�ز��F
�#Lu�Gq	��א��0?�وF"FB��א���	��و��م�א�5.#א��א���ق��B�Tא��Iא�ز��F
�#Lu�Gq	��א��0?�وF"FB��א���	��و��م�א�5.#א��א���ق��B�Tא��Iא�ز��F
�#Lu�Gq	��א��0?�وF"FB��א���	��و��م�א�5.#א��א���ق��B�Tא��Iא�ز��F
א��0?�وF"FB��א���	��و��م�א�5.#א��א���ق��

�LL	م�����#LL+�2�#0אLL1�3ق��LLم���א��	LL���#LL+�2�#0אLL1�3ق��LLم���א��	LL���#LL+�2�#0אLL1�3ق��LLم���א��	LL���#LL+�2�#0אLL1�3ق��LL٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦א������k#+�LL��¨LL�"�l�FLL"د�	LL2'�	��LL�>م�����k#+�LL��¨LL�"�l�FLL"د�	LL2'�	��LL�>م�����k#+�LL��¨LL�"�l�FLL"د�	LL2'�	��LL�>م�����k#+�LL��¨LL�"�l�FLL"د�	LL2'�	��LL�>م�
^6	���K�K�K�Kא��	6^א��	6^א��	6^א� �� �� �� �

٢٢٢٢� J� J� J� J�������¨LL�>��LL	�vو;�GLLو�B�3�S�LLQ��LL0jز+LL"�/LL	;]�א��45LL	�א^�א5LL�6��	ن��3"�LL��<���¨LL	�vو;�GLLو�B�3�S�LLQ��LL0jز+LL"�/LL	;]�א��45LL	�א^�א5LL�6��	ن��3"�LL��<���¨LL	�vو;�GLLو�B�3�S�LLQ��LL0jز+LL"�/LL	;]�א��45LL	�א^�א5LL�6��	ن��3"�LL��<���¨LL	�vو;�GLLو�B�3�S�LLQ��LL0jز+LL"�/LL	;]�א��45LL	�א^�א5LL�6��	ن��3"



nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @

 

٣٦٩ 

����������	LL;א��¨LL�"��LLو���ILL+�	\5א��^�LL¢وא�^	Q#LL,وא��ILL���N!א�#aوא�LLא�����������	LL;א��¨LL�"��LLو���ILL+�	\5א��^�LL¢وא�^	Q#LL,وא��ILL���N!א�#aوא�LLא�����������	LL;א��¨LL�"��LLو���ILL+�	\5א��^�LL¢وא�^	Q#LL,وא��ILL���N!א�#aوא�LLא�����������	LL;א��¨LL�"��LLو���ILL+�	\5א��^�LL¢وא�^	Q#LL,وא��ILL���N!א�#aوא�LLא�
£�?CSRو�I��8�8�8�8وא�&�;	�vو����'��	C�v���Iא��O+��5و�7��و7	��	^�א~	���IوCSR?�£وא�&�;	�vو����'��	C�v���Iא��O+��5و�7��و7	��	^�א~	���IوCSR?�£وא�&�;	�vو����'��	C�v���Iא��O+��5و�7��و7	��	^�א~	���IوCSR?�£وא�&�;	�vو����'��	C�v���Iא��O+��5و�7��و7	��	^�א~	�

̀�א��;�Gوא~��0א��kFא�FC���:�5א�،�،�،�،�u?�א��45	��c�3	ل�א��u?0?�א��45	��c�3	ل�א��u?0?�א��45	��c�3	ل�א��u?0?�א��45	��c�3	ل�א��0? <�I2	q_	"א�وFC���:�5א��kFوא~��0א��G;̀�א�� <�I2	q_	"א�وFC���:�5א��kFوא~��0א��G;̀�א�� <�I2	q_	"א�وFC���:�5א��kFوא~��0א��G;̀�א�� <�I2	q_	"و
�LL¨�א!LL#ج�5��3	"��ILLא!��LLل�����LLא��5LL	�א^��"�iLL>	�א���LLjوא��LL.2�#LLא^��א���	�5LLא���LLل����LL��LL¨�א!LL#ج�5��3	"��ILLא!"�iLL>	�א���LLjوא��LL.2�#LLא^��א���	�5LLא���LLل����LL��LL¨�א!LL#ج�5��3	"��ILLא!"�iLL>	�א���LLjوא��LL.2�#LLא^��א���	�5LLא���LLل����LL��LL¨�א!LL#ج�5��3	"��ILLא!"�iLL>	�א���LLjوא��LL.2�#LLא��

I
�����05	���8��S4Q�M�;�8'#2אد�א�B���
Iא5�6��	ن�"�����05	���8��S4Q�M�;�8'#2אد�א�B���
Iא5�6��	ن�"�����05	���8��S4Q�M�;�8'#2אد�א�B���
Iא5�6��	ن�"�����05	���8��S4Q�M�;�8'#2אد�א�B�����K�K�K�Kא5�6��	ن�" �� �� �� �
٣٣٣٣� J� J� J� J����������L�
�	ون�L2'�8L��S4Q#אد�אL��/L�5P/�א���א�L	^�א���אBم���������L�
�	ون�L2'�8L��S4Q#אد�אL��/L�5P/�א���א�L	^�א���אBم���������L�
�	ون�L2'�8L��S4Q#אد�אL��/L�5P/�א���א�L	^�א���אBم���������L�
�	ون�L2'�8L��S4Q#אد�אL��/L�5P/�א���א�L	^�א���אBم���IIII��������L
��IL&	Uو����L
��IL&	Uو����L
��IL&	Uو����L
��IL&	Uو�	�	�	�	

�IL��	�
�א<]�א�	"�Iא���א��l�B����5B�IL��	�
�א<]�א�	"�Iא���א��l�B����5B�IL��	�
�א<]�א�	"�Iא���א��l�B����5B�IL��	�
�א<]�א�	"�Iא���א��l�B����5B�،�،�،�،������IL��	�
0?�'ن�א�
�Lא<]�אL��S4LQ�Z#L+ذ�<������IL��	�
0?�'ن�א�
�Lא<]�אL��S4LQ�Z#L+ذ�<������IL��	�
0?�'ن�א�
�Lא<]�אL��S4LQ�Z#L+ذ�<������IL��	�
0?�'ن�א�
�Lא<]�אL��S4LQ�Z#L+ذ�<
��������8+#LUع�א��L7<�8LN��6�TLא��ML���L��I'و�'�L#א��א�x,�8���5א��#א��א��B��������8+#LUع�א��L7<�8LN��6�TLא��ML���L��I'و�'�L#א��א�x,�8���5א��#א��א��B��������8+#LUع�א��L7<�8LN��6�TLא��ML���L��I'و�'�L#א��א�x,�8���5א��#א��א��B��������8+#LUع�א��L7<�8LN��6�TLא��ML���L��I'و�'�L#א��א�x,�8���5א��#א��א��B

	0���	0���	0���	0����K�K�K�K� �� �� �� �
  : جمع البيانات وإدخالها في الحاسب الآلي: رابعاً
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انظر هذه الجداول في الملحق الإحصائي للبحث، مع ملاحظة أنه تم إدخال البيانـات علـى     )١(

    . هيئة رموز يتم توضيح المقصود منها عند شرح وتحليل كل جدول على حده
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 .في ملحق البحث (MS)في الجدول المشار إليه  )٢(أعطيت هذه الإجابة الرقم   )١(
في ملحق البحث، مع ملاحظة  (Lnc)مصدر المعلومات لهذا الجدول هو الجدول الإحصائي   )٢(

أخذ متوسط كل فئة دخلية عند إدخال البيانات لكي تصبح على هيئة رموز أو أرقام يسـهل  
 .التعامل معها
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يلاحظ في هذا الجدول أنه تم استخدام الأحرف بدلاً من الأرقام للدلالة على رمز العامل نظراً   )١(

    . يار بعض أفراد العينة لأكثر من عامل في إجابتهملاخت
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مع ملاحظة إن هذه  في ملحق البحث، (Fs1)صائي مصدر هذه المعلومات هو الجدول الإح  )١(

    .في الجدول المذكور) ١(الإجابة تأخذ الرمز
    . انظر هذا الجدول في الملحق الإحصائي للبحث  )٢(
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يقصد بمصطلح الهوامير كبار المستثمرين في سوق الأسهم الذين يعمدون إلـى التلاعـب     )١(

الشراء الكبيرة التي يقومون بها فيما بينهم للتأثير على بالأسعار عن طريق اتفاقيات البيع و
  . اتجاهات وتحركات الأسعار في سوق الأسهم
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nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @
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çíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@ @@ @@ @@ @
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nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @
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çíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@ @@ @@ @@ @
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nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @
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