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(1) Peterson, W.C.(1984), Income, Employment, and Economic Growth, Norton 

and Company, PP. 301-306. 
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Md = f(r,y)     f'y > 0  ,  f'r < 0        (3) 
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(1) Keynes. M., (1986), The General Theory of Employment ,Interest, and 

Money, Macmillan. 
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(1) Branson, W.H. (1972) Macroeconomic Theory and Policy, Harper and Row 

Publishers, pp. 258-260. 
(2) Chapra, U.M.(1996) ( Monetary Management  in  An Islamic Economy, 

Islamic Economic Studies, Vol. 4, No. 1, pp. 1-34.  
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(1) Friedman. (1982), The Yo-Yo US Economy, Newsweek, 15 February. 
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  :الطويل  الأجلنموذج توازن معدل العائد في 

  توازن الاستثمار والادخار
 

Rr = r (I)      r 'I < 0                                                                          (7)  

S = s (Rr)      s ' Rr > 0                                                                      (8) 

I = S                                                                                             (9) 
  توازن سوق الائتمان

Cd = f (Rn)              f ' Rn  < 0      (10) 

Cs 

Cd 

C 

Rn 



Ð@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜa����àþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ð����ðððð@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@OmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈ����ðððð@ @@ @@ @@ @

 

٢٥  

Cs = f (Rn)               f ' Rn  > 0      (11) 

Cd = Cs                    (12) 

  حقيقيتساوي معدل العائد النقدي والعائد ال
Rr = Rn                      (13) 

  معدل العائد والمخاطر التوازني
U = f (Rn,σ)     f ' Rn > 0   f ' < 0          (14) 
W = f (Rn,σ)     f ' Rn > 0  f ' < 0        (15)  
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 CBd = f (Rns)      f’ Rns < 0             (17) 

CGd =  Gº                             (18) 

Cd  =  CCd + CBd + CGd            (19) 
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Cd  = f (Rns)        f’Rns < 0            (20) 
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Rns = α + β (Rn) +ε       ∑ε = ٠        β  > ٠      (27)              
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(1) Keynes, J. M. (1986), op. cit. pp.353-358. 
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 M = a CBR + b FR(Rns)    ,  f'r > 0 , a < 1 , b < 1    (31) 
 CBR + BDD = R = RR + FR + Cp                (32) 

 FR = CBR – BDD                            (33) 
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CCs = s1 +a3 (Rns) + a4(σ)            (39) 

CBs = π                        (40) 
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Cd = Cs                                  (44) 
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Rns (a1+a2-a3) = s1+  Mº+ π + a3- d1-d2 - Gº         (46) 
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∂Rns/∂ Mº = (1/a1+a2-a3) < 0  a1<0 , a2<0 , a3>0   (47) 
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∂Rns/∂ π = (1/a1+a2-a3) < 0           (48) 



Ð@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜa����àþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ð����ðððð@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@OmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈ����ðððð@ @@ @@ @@ @

 

٤١  

�=

ن�G*-,�א�*�C��Zא �bu���S�2 <�ل�א�<Z*=Iא�S�2�M�Vא��,-+�,HY+�=

ن�G*-,�א�*�C��Zא �bu���S�2 <�ل�א�<Z*=Iא�S�2�M�Vא��,-+�,HY+�=

ن�G*-,�א�*�C��Zא �bu���S�2 <�ل�א�<Z*=Iא�S�2�M�Vא��,-+�,HY+�=

ن�G*-,�א�*�C��Zא �bu���S�2 <�ل�א�<Z*=Iא�S�2�M�Vא��,-+�,HY+  

∂Rns/∂ Gº = -  (1/a1+a2-a3)  > 0               (49) 


ن�א�����FFFF٣٤٣٤٣٤٣٤EEEE�،�،�،�،FFFFd1EEEE������aא7<
د�8א7<
د�8א7<
د�8א7<
د�8Z*=!��Ub��*�
ل�دא��M�N�8א7�*Fא�C 
> �C�£��aن�א�
Z*=!��Ub��*�
ل�دא��M�N�8א7�*Fא�C 
> �C�£��aن�א�
Z*=!��Ub��*�
ل�دא��M�N�8א7�*Fא�C 
> �C�£��aن�א�
Z*=!��Ub��*�
ل�دא��M�N�8א7�*Fא�C 
> �C�£
�C^א���,-+�M��Gن��b���3�C^א���,-+�M��Gن��b���3�C^א���,-+�M��Gن��b���3�C^א���,-+�M��Gن��b���3وق����'و'و'و'وaوقא�aوقא�aوقא�aد������8،،،،א�

ل�FFFF٣٥٣٥٣٥٣٥EEEE،،،،����FFFFd2�E�E�E�Eو@�א7<
د��8و@�א7<
د��8و@�א7<
د��8و@�א7<�*Fא�C 
> �C�£ل�
�*Fא�C 
> �C�£ل�
�*Fא�C 
> �C�£ل�
�*Fא�C 
> �C�£


ع�V3�M�N�8ع�دא�
V3�M�N�8ع�دא�
V3�M�N�8ع�دא�
V3�M�N�8لدא�
Z2cلא
Z2cلא
Z2cلא
Z2cن����א
Z*=!ن�
Z*=!ن�
Z*=!ن�
Z*=!�،،،،�����.د

4א��b���3��aن�+���3ز�
د.�א��b���3��aن�+���3ز�
د.�א��b���3��aن�+���3ز�
د.�א��b���3��aن�+���3ز�G/c4א
G/c4א
G/c4א
G/cא،،،،����
����د�8د�8د�8د�8و@�א7<
و@�א7<
و@�א7<
و@�א7<
FFFF٣٦٣٦٣٦٣٦EEEE،،،،����FFFFs1�E�E�E�Eع�����
��V3�C���3�W�� ن�
��Z*=Iض�אB��2�8ل�دא���
���*Fא�C�� 
> �C���£ع�����
��V3�C���3�W�� ن�
��Z*=Iض�אB��2�8ل�دא���
���*Fא�C�� 
> �C���£ع�����
��V3�C���3�W�� ن�
��Z*=Iض�אB��2�8ل�دא���
���*Fא�C�� 
> �C���£ع�����
��V3�C���3�W�� ن�
��Z*=Iض�אB��2�8ل�دא���
���*Fא�C�� 
> �C���£ل
��Z2cلא
��Z2cلא
��Z2cلא
��Z2cאKKKK����

אאאא 
 
 
 FFFFa1EEEE،،،،����FFFFa2EEEE،،،،�����Ub��*�
ع�א7V3�M�N�8دא��C) �C 
> ���%�Ub��*�
ع�א7V3�M�N�8دא��C) �C 
> ���%�Ub��*�
ع�א7V3�M�N�8دא��C) �C 
> ���%�Ub��*�
ع�א7V3�M�N�8دא��C) �C 

ل�%��� <�Z2cل�وא
�Z2cل�وא
�Z2cل�وא
�Z2cن،�����وא
�Z*=!��،ن
�Z*=!��،ن
�Z*=!��،ن
�Z*=!�����

نFFFFa3�E�E�E�EووووZ*=!��Ub��*�
ن%��� <
 �C) �Cدא�B2�8ض�א7Z*=!��Ub��*�
ن%��� <
 �C) �Cدא�B2�8ض�א7Z*=!��Ub��*�
ن%��� <
 �C) �Cدא�B2�8ض�א7Z*=!��Ub��*�
 �C) �Cدא�B2�8ض�א7> ���%KKKK� �� �� �� �

 :استهداف معدل العائد كهدف وسيط للسياسة النقدية 

  

 

 

 

 

�Cb��Cb��Cb��Cb�?3/?3/?3/?3/����FFFF٦٦٦٦�E�E�E�Ep)"و���&��=
� <�ل�א�<
=��&���و"(p <�ل�א�<
=��&���و"(p <�ل�א�<
=��&���و"(p <�ل�א�< �� �� �� �


"�8א�����8)����p)"����9و��=

"�8א��������8א"*�Jم�א��BT7א��K9B7 <�ل�א�<)����p)"����9و��=

"�8א��������8א"*�Jم�א��BT7א��K9B7 <�ل�א�<)����p)"����9و��=

"�8א��������8א"*�Jم�א��BT7א��K9B7 <�ل�א�<)����p)"����9و��=
@�@�@�@�����،،،،���א"*�Jم�א��BT7א��K9B7 <�ل�א�<
Cb|א�Cb|א�Cb|א�Cb|3?/3?/3?/3?����א�/ FFFF٦٦٦٦EEEE،،،،ن�����
وא2*���وא2*���وא2*���وא2*���،�،�،�،�א��T,�אC;cא��T,�אC;cא��T,�אC;cא��T,�א����C;c &�� <�ل�א�<
=��א�*�אزF�&�� <�ل�א�<
=��א�*�אزF�&�� <�ل�א�<
=��א�*�אزF�&�� <�ل�א�<
=��א�*�אزF�FFFFRnsº�E�E�E�Eو���9
ن�و���9
ن�و���9
ن�و���9


و��%(������� FFFFRns1EEEE א��B�T7א��K�9B7'ن��א��B�T7א��K�9B7'ن��א��B�T7א��K�9B7'ن��א��B�T7א��K�9B7'ن����*���aא�����=

و��%(�������&��� <��ل�א�<��*���aא�����=

و��%(�������&��� <��ل�א�<��*���aא�����=

و��%(�������&��� <��ل�א�<��*���aא�����=
�T3��,�T3��,�T3��,�T3,��א�<
=����א�<
=����א�<
=����א�<
=��������$$$$&��� <��ل�א�<
�C�;cא�C�;cא�C�;cא�C�;cאFFFFRnsEEEEوووو������C���N��C���N��C���N��C���Ncאcאcאcא�C�;�C�;�C�;�C�;FFFFRnEEEE،،،،ض�א������د����������B�2�.د
��KG���=

د.�B�2ض�א������د������%(�A[�$��bZ(\�א�<��KG���=

د.�B�2ض�א������د������%(�A[�$��bZ(\�א�<��KG���=

د.�B�2ض�א������د������%(�A[�$��bZ(\�א�<��KG���=
%(�A[�$��bZ(\�א�<

R

C 

C

d 

Cs 

Rn

C 

Css1 
Cds1 

Csº Cs2 Cs1 

Rnsº 

Rns1 

Cdsº 
Cssº 



àþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª����çì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ð@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @

 

٤٢  


�1א��������P FFFFMº����∆EEEE،،،،�����'�'�'�'����������8א/��Pא/��Pא/��Pא/V���
ن� ��C��3�Wא��Z*=Iض�אB�2������8�1א������
V���
ن� ��C��3�Wא��Z*=Iض�אB�2������8�1א������
V���
ن� ��C��3�Wא��Z*=Iض�אB�2������8�1א������
V���
ن� ��C��3�Wא��Z*=Iض�אB�2،،،،�������C��*�����
�*�
Gو���C��*�����
�*�
Gو���C��*�����
�*�
Gو���C��*�����
�*�
Gو

ن���Z*=Iض�אB��2�S����� ن�
��Z*=Iض�אB��2�S����� ن�
��Z*=Iض�אB��2�S����� ن�
��Z*=Iض�אB��2�S����� �����C��;cא�,��Tא���C��;cא�,��Tא���C��;cא�,��Tא���C��;cא�,��Tא�������W�� �W�� �W�� �W�� FFFFCssº�E�E�E�E��������FFFFCss1EEEE،،،،���������=
%(*����)�א�<
=�����%(*����)�א�<
=�����%(*����)�א�<
=�����%(*����)�א�<

���*���
ن�"�����+��Kدאد� �������W،،،،א7���*���א7���*���א7���*���א7��Z*=Iא�W�� �8��)F�8א�*�אز��)Zbא��W��bو��W�� دאد�K��+�����"ن�
��Z*=Iא�W�� �8��)F�8א�*�אز��)Zbא��W��bو��W�� دאد�K��+�����"ن�
��Z*=Iא�W�� �8��)F�8א�*�אز��)Zbא��W��bو��W�� دאد�K��+�����"ن�
��Z*=Iא�W�� �8��)F�8א�*�אز��)Zbא��W��bو�����FFFFCsºEEEE�،�،�،�،������������
FFFFCs1KEKEKEKE������F
��و���9F
��و���9F
��و���9F

ن�����&�a&�a&�a&�aو���9Z*=Iد.�@�א
�Kن�א�
Z*=Iد.�@�א
�Kن�א�
Z*=Iد.�@�א
�Kن�א�
Z*=Iد.�@�א
�Kא�''''�g9�g9�g9�g9��
¤��
¤��
¤��
¤MMMM،،،،��������.د
و���3+*����M@�ز��
د.����و���3+*����M@�ز��
د.����و���3+*����M@�ز��
د.����و���3+*����M@�ز��

�@�?J:*ل�א��> �@�?J:*ل�א��> �@�?J:*ل�א��> �@�?J:*ل�א��> C;cאC;cאC;cאC;cא����,Tא��,Tא��,Tא��,T����££££����8،،،،א���)�

�1א7V���
�1א7
�(��Wb����8א�*��()� ���א�V���
�1א7
�(��Wb����8א�*��()� ���א�V���
�1א7
�(��Wb����8א�*��()� ���א�V�������'ن'ن'ن'نא�����W�b£�hא�����W�b£�hא�����W�b£�hא���Wb���W�b£�hא�*��()� ���א�

ن+��°+��°+��°+��°Z*=!��
���N�Cن
Z*=!��
���N�Cن
Z*=!��
���N�Cن
Z*=!��
���N�C،،،،א���د������a&א���د��وa&א���د��وa&א���د��وa&و����������������=

���£�W�bא����xل����،�،�،�،�]�A(\�א�<
=����]�A(\�א�<
=����]�A(\�א�<
=����]�A(\�א�<�*�
Gل����و��xא���W�b£���
�*�
Gل����و��xא���W�b£���
�*�
Gل����و��xא���W�b£���
�*�
Gو������������


د.�B��2ض�א������د�و]����KG����*���
د.�B��2ض�א������د�و]�א�<
=����א7���KG����*���
د.�B��2ض�א������د�و]�א�<
=����א7���KG����*���
د.�B��2ض�א������د�و]�א�<
=����א7���KG����*���
ن��A�\)��A�\)��A�\)��A(\�א�<
=����א7��Z*=Iنא
��Z*=Iنא
��Z*=Iنא
��Z*=Iא����� ���buא� ���buא� ���buא� ���buא(∆G)����
��> 
��> 
��> 
��> ،،،،����
Iن��}?�א�b)�Iن��}?�א�b)�Iن��}?�א�b)�Iن��}?�א�b)�====ن
Z*ن
Z*ن
Z*ن
Z*FFFFCs2EEEE�K�K�K�K� �� �� �� �

 :استهداف حجم الائتمان كهدف وسيط

  

  

  

  

�Cb��Cb��Cb��Cb��?3/�?3/�?3/�?3/FFFF٧٧٧٧�E�E�E�Ep)"ن�&���و
Z*=Iא�?{�p)"ن�&���و
Z*=Iא�?{�p)"ن�&���و
Z*=Iא�?{�p)"ن�&���و
Z*=Iא�?{� 

9
ن�9
ن�9
ن�9
ن�������������FFFFCºEEEE�����Iא�?�{���&�Iא�?�{���&�Iא�?�{���&�Iא�?�{���&���Cb�|א��@��Fن�א�*��אز
�Z*=���Cb�|א��@��Fن�א�*��אز
�Z*=���Cb�|א��@��Fن�א�*��אز
�Z*=���Cb�|א��@��Fن�א�*��אز
�Z*=����FFFF٧٧٧٧EEEE،،،،��������B�T7و�<*����א����B�T7و�<*����א����B�T7و�<*����א����B�T7و�<*����א
��K9B7א��K9B7א��K9B7א��K9B7ن'ن'ن'نא'�����&�C 
bא��C)-|*א����*�
ن����2 Z*=Iא�?{��&�C 
bא��C)-|*א����*�
ن����2 Z*=Iא�?{��&�C 
bא��C)-|*א����*�
ن����2 Z*=Iא�?{��&�C 
bא��C)-|*א����*�
ن����2 Z*=Iא�?{�����FFFFC1EEEE�،�،�،�،��Wb£��Wb£��Wb£��Wb£��BTZ���BTZ���BTZ���BTZ�


ل� �������������������Sو&aא�"�����د��و&aא�"�����د��و&aא�"�����د��و&aא�"�����د��،�،�،�،���P����FFFFMº����∆EEEEא/��Pא/��Pא/��Pא/����א��K9B7ز�
د.�B2ض�א����دא��K9B7ز�
د.�B2ض�א����دא��K9B7ز�
د.�B2ض�א����دא��K9B7ز�
د.�B2ض�א����د��*Fא���S���� ل�
��*Fא���S���� ل�
��*Fא���S���� ل�
��*Fא

نZ*=Iض�אB2ن
Z*=Iض�אB2ن
Z*=Iض�אB2ن
Z*=Iض�אB2 �����C�;cא�,Tא���C�;cא�,Tא���C�;cא�,Tא���C�;cא�,Tא�������W� �W� �W� �W� ����FFFFcssºEEEE����������������FFFFcss1EEEE�،�،�،�،ل������xא���O�a�G�WbZ)�%ل������xא���O�a�G�WbZ)�%ل������xא���O�a�G�WbZ)�%ل������xא���O�a�G�WbZ)�%������������

�����*��
ن�א7��Z*=Iא�?�{������*��
ن�א7��Z*=Iא�?�{������*��
ن�א7��Z*=Iא�?�{������*��
ن�א7��Z*=Iא�?�{�،،،،������\AJ�� ����=
��������FFFFRns1EEEE،،،،����W�� �I���GW�� �I���GW�� �I���GW�� �I���Gو������2�W��b <��ل�2
=���� ��AJ\��و������2�W��b <��ل�2
=���� ��AJ\��و������2�W��b <��ل�2
=���� ��AJ\��و������2�W��b <��ل�2

Rns 

C 

Css1 
Cdsº 

Csº Cs1 

Rnsº 

Rns1 

Cds1 
Cssº 

Rns2 



Ð@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜa����àþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ð����ðððð@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@OmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈ����ðððð@ @@ @@ @@ @

 

٤٣  

FFFFRnsºKEKEKEKE�������*>���K9B7א��BT7ن�א
9���%���*>���K9B7א��BT7ن�א
9���%���*>���K9B7א��BT7ن�א
9���%���*>���K9B7א��BT7ن�א
א7�*��� �Wא�<
=��"������د���א7�*��� �Wא�<
=��"������د���א7�*��� �Wא�<
=��"������د���א7�*��� �Wא�<
=��"������د���&aא�&aא�&aא�&aא�����نننن''''%���9

/ج����������������אc ���אلאc ���אلאc ���אلאc ���אل����سسسسوووو/±/±/±/±+��%)��+��%)��+��%)��+��%)����������������kجא/
��kجא/
��kجא/
��k�%��8(�%�(�%�(�%�(�����،،،،א��)�

�1א7V���
�1א7
�(���WbZ��8א�*����()� ����א�V���
�1א7
�(���WbZ��8א�*����()� ����א�V���
�1א7
�(���WbZ��8א�*����()� ����א�V���א����hא����hא����hא����WbZ�hא�*����()� ����א�


نZ*=!��
���N�.د

�ز���b£ن
Z*=!��
���N�.د

�ز���b£ن
Z*=!��
���N�.د

�ز���b£ن
Z*=!��
���N�.د

�ز���b£(∆G)����XK;�¥*Z*�XK;�¥*Z*�XK;�¥*Z*�XK;�¥*Z*�ًًאאًאًא����W ن�
Z*=Iض�אB2�@�.د
�Kא��W W ن�
Z*=Iض�אB2�@�.د
�Kא��W W ن�
Z*=Iض�אB2�@�.د
�Kא��W W ن�
Z*=Iض�אB2�@�.د
�Kא��W ����
�K9B7א��BT7א�C�3�K9B7א��BT7א�C�3�K9B7א��BT7א�C�3�K9B7א��BT7א�C�3،،،،ل������xא���Wb£�O�aGل��xא���Wb£�O�aGل��xא���Wb£�O�aGل��xא���Wb£�O�aG���������������2�Wbو�����*�
ن�א7Z*=I����2}?�א�Wbو�����*�
ن�א7Z*=I����2}?�א�Wbو�����*�
ن�א7Z*=I����2}?�א�Wbو�����*�
ن�א7Z*=Iא�?{�

�=
�S�2'S�2'S�2'S�2'����W W W W ����FFFFRsn1EEEE،،،،����,����FFFFRnsºKEKEKEKEو&��و&��و&��و&������FFFFRsn2�E�E�E�E <�ل�2
=� <�ل�2
=� <�ل�2
=� <�ل�2 �� �� �� �



àþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª����çì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ð@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @

 

٤٤  

���א
��א��
	�א��������א
��א��
	�א��������א
��א��
	�א��������א
��א��
	�א������ �� �� �� �
 

�GB>א��WGא�GB>א��WGא�GB>א��WGא�GB>א��WGن،�،�،�،�א~Bم�א��
b�'ن~Bم�א��
b�'ن~Bم�א��
b�'ن~Bم�א��
b�'�،�،�،�،٣٣٣٣ج�ج�ج�ج�،،،،����FFFFددددKKKK1111KKKKEEEE�،�،�،�،M>|دא/�א�M>|دא/�א�M>|دא/�א�M>|دא/�א�KKKK 

 KKKKدא/�א�(G�C,و1دא/�א�(G�C,و1دא/�א�(G�C,و1دא/�א�(G�C,وKKKK1111KKKKEEEE�،�،�،�،1دددد����FFFF،،،،٢٢٢٢جججج����،،،،2!م�א2U>3�7!م�א2U>3�7!م�א2U>3�7!م�אU>3�7''''����،،،،א�WGא��(?א�WGא��(?א�WGא��(?א�WGא��(?


و�����،،،،Z)+�WG8)Z)+�WG8)Z)+�WG8)Z)+�WG(8אאאא*Aو�א�
*Aو�א�
*Aو�א�
*Aج�����א��،�gbج�א��،�gbج�א��،�gbج�א��،�gb٢٩٢٩٢٩٢٩א�،،،،�����/
� b*��8א7<
/� b*��8א7<
/� b*��8א7<
/� b*��8א7< J� J� J� Jط����
GBطא�
GBطא�
GBطא�
GBא�. 

�WGא�WGא�WGא�WGون�^���ون�^���ون�^���ون�א���^����FFFFددددKKKK1111EKEKEKEK،،،،�����8� ��72���2���2���2���������(�)���(�)���(�)���(�)�����،،،،٣٣٣٣طططط����،،،،א��7 ��8א��7 ��8א��7 ��8א������2א��א������2א��א������2א��א������2א��א��������،،،،�����.B&
دא/��F:���8دא/��F:���8دא/��F:���8دא/��F:�������8،،،،א���
&B.�א���
&B.�א���
&B.�א���
BT BT BT BT KKKK 


مאאאאZ&�WGم
Z&�WGم
Z&�WGم
Z&�WG����FFFFمممم١٩٧٢١٩٧٢١٩٧٢١٩٧٢EEEE،،،،����Bא�����v*%�4B�Bא�����v*%�4B�Bא�����v*%�4B�Bא�����v*%�4B�،،،،٢٢٢٢جججج����،،،،����BbAدא/�א�BbAدא/�א�BbAدא/�א�BbA٢٢٢٢طططط����،،،،دא/�א�����KKKK 

C{)"��/
GC{)"��/
GC{)"��/
GC{)"��/
G����FFFFمممم١٩٨٧١٩٨٧١٩٨٧١٩٨٧EEEE،،،،د����
T*3Iوא�dدא����د�وא����
T*3Iوא�dدא����د�وא����
T*3Iوא�dدא����د�وא����
T*3Iوא�d����²،،،،א����د�وא�����B7²دא/�א�B7²دא/�א�B7²دא/�א�B7دא/�אKKKK 


/��אאאא�����/
�����/
�����/
���،،،،��������> ����> ����> ����> ����FFFFمممم١٩٨١١٩٨١١٩٨١١٩٨١EEEE،،،،������¨��¨��¨��¨�����������

م�������Fو �����F���

م�������Fو �����F���

م�������Fو �����F���

م�������Fو �����F� !��"�� !��"�� !��"�� !��"�WWWW����(��)�V*وא��C��b)iא(��)�V*وא��C��b)iא(��)�V*وא��C��b)iא(��)�V*وא��C��b)iא،،،،����

�Iא
�Iא
�Iא
�Iא#"! (����8ددددא�d�������א#"! (8א��و��d�������א#"! (8א��و��d�������א#"! (8א��و��d�������א��و�KKKK 

،�،�،�،�EEEE&���&���&���&���b ،،،،����FFFF١٤٢٢١٤٢٢١٤٢٢١٤٢٢*����8א������אن b*����8א������אن b*����8א������אن b*����8א������אن����،،،،אk���[אk���[אk���[אWWWW����]���kא���³Bא���³Bא���³Bא���³Bو�����2و�����2و�����2و���������2،،،،�����2א��������2W³Bא��������2W³Bא��������2W³Bא���Zu��)Zu��)Zu��)Zu��������،،،،����W³B(��אאאא

ض�Bضא�
�Bضא�
�Bضא�
�Bא�KKKK 

�+
2
�2
+�א�
�2
+�א�
�2
+�א�
�
د�א#"�! ������������2א��B(?،���2א��B(?،���2א��B(?،���2א��B(?،����،،،،א��T*3Iد�و2��?�א
�T*3I2�?�א�����د�א#"�! 
�T*3Iد�و2��?�א
�T*3I2�?�א�����د�א#"�! 
�T*3Iد�و2��?�א
�T*3I2�?�א�����د�א#"�! 
�T*3Iد�و2��?�א
�T*3I2�?�אWWWW������8�){�� �8�"د/א"��8 ��}(���8د/א"��8 ��}(���8د/א"��8 ��}(���8د/א����
FFFF١٤٢٦١٤٢٦١٤٢٦١٤٢٦����&����&����&����&EEEE،،،،����������¯�،K����K>������2א��O����7�8א���> 

/א1،�;���|*"Iא�������´�وא������> ������¯�،K����K>������2א��O����7�8א���> 

/א1،�;���|*"Iא�������´�وא������> ������¯�،K����K>������2א��O����7�8א���> 

/א1،�;���|*"Iא�������´�وא������> ������¯�،K����K>������2א��O����7�8א���> 

/א1،�;���|*"Iא�������´�وא������> 

?3/?3/?3/?3/٣٦٨٣٦٨٣٦٨٣٦٨LLLL٤٢٤٤٢٤٤٢٤٤٢٤.� �� �� �� �
�+
2
�2
+�א�
�2
+�א�
�2
+�א�
�
د��<��ل�א�<
=���@��<��ل�א�<
=���@��<��ل�א�<
=���@��<��ل�א�<
=���@��F�F� �8��B�F� �8��B�F� �8��B��8��B �����،،،،���2א��B(?���2א��B(?���2א��B(?���2א��B(?����،،،،א��T*3Iد���א
�T*3Iد���א
�T*3Iد���א
�T*3Iא���א#"�! ��א#"�! ��א#"�! ��א#"�! ����FFFF١٤٢٦١٤٢٦١٤٢٦١٤٢٦���&���&���&���&EEEE�،�،�،�،


/א1،�¯��/3?�|*"Iא1،�¯��/3?� <���א����´�وא/
|*"Iא1،�¯��/3?� <���א����´�وא/
|*"Iא1،�¯��/3?� <���א����´�وא/
|*"I٣٥٨٣٥٨٣٥٨٣٥٨ <���א����´�وאLLLL٤٢٥٤٢٥٤٢٥٤٢٥KKKK� �� �� �� �

BGא���
BGא���
BGא���
BGא���،،،،�����B��Z2����Z��B��Z2����Z��B��Z2����Z��B��Z2����Z�،،،،دل������
��2������Fم�
���F����¨دل��
��2������Fم�
���F����¨دل��
��2������Fم�
���F����¨دل��
��2������Fم�
���F����¨،،،،������B��bA����7
����א#"��! �א#"��! �א#"��! �א#"��! �א7<�����א�<��
7������B��bAא7<�����א�<��
7������B��bAא7<�����א�<��
7������B��bAא7<�����א�<��

FFFF١٤٠٨١٤٠٨١٤٠٨١٤٠٨�&�&�&�&EEEE�K�K�K�K� �� �� �� �
$+
��$+
��$+
��$+
�EEEE�،�،�،�،�.�;�.�;�.�;�.�;KKKKمممم����FFFF١٩٧٧١٩٧٧١٩٧٧١٩٧٧،،،،دא/�א�|Bوقدא/�א�|Bوقدא/�א�|Bوقدא/�א�|Bوق����،،،،א�����dא#"! (8א�����dא#"! (8א�����dא#"! (8א�����dא#"! (3������8�3��،�3��،�3��،�،����،،،،�� �� �� �� �



Ð@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜa����àþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ð����ðððð@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@OmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈ����ðððð@ @@ @@ @@ @

 

٤٥  

���2���2���2���2،،،،����S�)2S�)2S�)2S�)2،،،،������G��G��G��Gdddd�����=א�%�!G�=א�%�!G�=א�%�!G�=א�%�!G،،،،دאدאدאدא����////����v*Aא�v*Aא�v*Aא�v*Aא�����FFFFمممم١٩٧٠١٩٧٠١٩٧٠١٩٧٠EEEEKKKK� �� �� �� �
9999�Zل��
Z�Zل��
Z�Zل��
Z�Zل��
Z،،،،����]"��]"��]"��]"���،�،�،�،د�א�����
T*3Iد�א�����%�$�א
T*3Iد�א�����%�$�א
T*3Iد�א�����%�$�א
T*3Iא�����8،،،،%�$�א�iא�8دא/�א�iא�8دא/�א�iא�8دא/�א�iدא/�א����FFFF١٤١٤١٤١٤١٤١٤١٤١٤�&�&�&�&EEEEKKKK� �� �� �� �

�BT7א�BT7א�BT7א�BT7א،،،،����()%/()%/()%/()%/،،،،������ 

�������xل���xل���xل���xلא�
 ��א�
 ��א�
 ��א�GBא�
GBא�
GBא�
GBא�����FFFF١٤١٢١٤١٢١٤١٢١٤١٢�&�&�&�&EEEEKKKK� �� �� �� �
 >)V7،،،،�����;�;�;�;....،،،،�����8�*b �8�*b �8�*b �8�*b�>)V7�>)V7�V7(<�אאאא�f��Z(f��Z��M(f��Z��M(f��Z��M(�����M))))��(��(��(��(����،،،،א�Zlعא�Zlعא�Zlعא�Zlع����،،،،KKKK1111EEEEدددد�FFFF��א�����W��א�����W��א�����W��א��������W،،،،א���و�א���و�א���و�א���و�
�KKKKא#/�
دא#/�
دא#/�
دא#/�
د �� �� �� �

 



àþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª����çì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðçì‹“ÉÜaì@Ê�bnÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ð@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @

 

٤٦  

  الأجنبيةمراجع البحث 

  
Blakey, R.G. (1977), «The Development of the Law of Gambling», 

1776-1976, Washington, DC: National Institute of Law 

Enforcement and Criminal Justice. 

Branson, W.H. (1972), Macroeconomic Theory and Policy, 

Harper & Row Publishers. 

Chapra, U.M. (1996), «Monetary Management in An Islamic 

Economy», Islamic Economic Studies,Vol.4, No.1. 

Fisher. (1988), Monetary and Fiscal Policy, Macmillan.  

Friedman. (1982), the Yo-Yo US Economy, Newsweek, 15 

February 

Hall, R., E., & J., B., Taylor, (1988) Macro Economics, Nortan 

Com.  

Keynes. M., (1986), The General Theory of Employment ,Interest, 

and Money, Macmillan. 

Peterson, W.C. (1984), Income, Employment, and Economic 

Growth, Norton and Company. 

Raines, J.P. and Loathers, C.G. (1994), «Financial Derivative 

Instruments and Social Ethics», Journal of Business Ethics, 

Vol. 13. 

Stuther, J., &H.Speight (1986), Money, Institution, Theory and 

Policy. Longman, London.  



Ð@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜaÐ@óî‡ÕåÜa@òŠa†fiaì@ñ‡ÕåÜa@ãbÅåÜa����àþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ðàþ�g@†b—nÔa@ð����ðððð@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@OmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈmbÈb�Üa@‡ïá¨a@‡jÈ@âïy‹Üa@‡jÈ����ðððð@ @@ @@ @@ @

 

٤٧  

Summary: 

The monetary system plays important role in economy, at 

theoretical and practical level. But it is a part of the economic system, 

which embodied the social ethics and values. The monetary system of 

Islamic society, must be in conformity with its values and ethics. In 

this article a model for Islamic monetary system is built, behavioral 

equations for its variables are specified, polices and instruments, 

which are in conformity with Islamic values are suggested. 


