
 المباشر الأجنبي الاستثمارتدفقات  على تقييم أثر السياسات البيئية

 وسام عبد الفتاح سليمان عبد الله النجارد/ 

 

 المباشر الأجنبي الاستثمارتدفقات  على تقييم أثر السياسات البيئية


 إلا  التجاريا  الحااازز انخفاا  يشير تكاملاً،  يزداد  الذي  العالم  هذا  في

 أي ما  أكار أصاب  للدولا  النسابي  المياز   تشاكي   في  البيئي   السياسات  دور  أن

 التلاا  كثيفا  الصانااات  انتقاا   ما   مخااو   إل   ذلك  أدى  وقد.  مض   وقت

. صارام   أقا   البيئي   اللاائ السياسات و  فيها  تكان  قد  التي  النامي   المناطق  إل 

حيث تازد العديد م  الدراسات التي تبحث في العلاق  بي  السياساات البيئيا  

وتدفقات الاستثمار الأزنباي المبارار. وتشاير بعاب الأبحاا  إلا  أن وزااد 

لاائ  وسياساات بيئيا  صاارم  يمكا  أن يالبر سالبا الا  تادفقات الاساتثمار، 

حيث يمك  أن تزيد م  التكاليف وتقل  زاذبي  الدولا  للاساتثمار. ومال ذلاك 

تشير دراسات أخرى إل  وزاد لاائ  وسياسات بيئي  قاي  يمك  أن يكان لهاا 

أباار إيجااابي الاا  تاادفقات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار، حيااث تشااجل الاا  

استثمارات أكثار اساتدام  وتعازق بقا  المساتثمري  في الدولا . وينصام اهتماا  

البحث نحا اختبار هذه العلاقات المتبادل  بي  الاستثمارات الازنبي  المبارر  

والسياسات واللاائ  البيئ ، بالإضااف  إلا  تحليا  أبار السياساات البيئيا  الا  

الاستثمار الأزنباي المبارار لادو  من ما  التعااون الاقتصاادي والتنميا . وقاد 

 (panel data)باسااتخدا   القياساايالتحلياا   اساالا البحااث إلاا   اسااتند

درزا  تببياق السياساات البيئيا ، لهاا   لتحقيق الهد  منه، وتم التاصا  إلا  أن

 
()  
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بشك  خاص ا  وتأبير كبير ال  أنماط الاستثمار الأزنبي المبارر في الدو .  

تاادفقات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار إلاا  الخااارة في دو  من ماا  التعاااون 

 الاساتثمار  تادفقات  باي   مبارار   الاقا   وزااد  يعناي  ممااالاقتصادي والتنمي .  

 للدو . البيئي للسياسات  النسبي والأداء الخارة إل  المبارر الأزنبي

الأزنبي    المفتاحية:الكلمات   الاستثمار  البيئي ،  اللاائ   البيئي ،  السياسات 

 المبارر، دو  من م  التعاون والتنمي .  

Abstract :
In this increasingly integrated world, the reduction of 

trade barriers indicates that the role of environmental 
regulations in shaping a country's comparative advantage 
has become greater than ever before. This has led to 
concerns about the transfer of pollution-intensive 
industries to developing regions where environmental 
regulations may be less stringent. There are studies 
examining the relationship between environmental 
regulations and foreign direct investment (FDI) flows. 
studies suggest that the presence of strict environmental 
regulations can have a negative impact on investment 
flows, as it can increase costs and reduce the attractiveness 
of a country for investment. However, other studies 
indicate that strong environmental regulations can have a 
positive impact on FDI flows, as they encourage more 
sustainable investments and enhance investor confidence 
in the country. Research focuses on evaluating these 
reciprocal relationships between FDI and environmental 
regulations, as well as analyzing the impact of 
environmental regulations on FDI for countries in the 
Organization for Economic Cooperation and Development 
(OECD). The research is based on the standard analysis 
method (using panel data) to achieve its objective, and it 
has been found that the degree of implementation of 
environmental policies has a significant impact on patterns 



 المباشر الأجنبي الاستثمارتدفقات  على تقييم أثر السياسات البيئية

 الله النجاروسام عبد الفتاح سليمان عبد د/ 

 

 

of foreign direct investment in countries, particularly on 
outward foreign direct investment in countries of the 
Organization for Economic Cooperation and Development 
(OECD). This implies a direct relationship between outward 
foreign direct investment and the relative performance of 
environmental policies in countries.  

Keywords:Environmentalpolicies,Environmentalregula
tions, foreign direct investment, OECD countries. 
 

منذ أن تم وضل أو  تن يم بيئي رئيسي في السبعينيات، كاان هنااا الكثيار 

م  النقاش والجد  حا  آبارها المحتملا  الا  الاساتثمار الأزنباي المبارار. 

حيااث تخشاا  الشااركات وصااانعا السياسااات ماا  أن التباااي  الكبياار في صاارام  

وحد  السياسات البيئي  يمك  أن يحا  الباقاات الإنتازيا  كثيفا  التلاا  إلا  

دو  أو منااااطق ذات ضااااابت أقااا  تشاااددًا، ويايااار التاقيااال المكاااا  ل نتااااة 

 الصنااي وما يتبعه م  تدفقات تجاري  دولي . 

اتخااذت اابااار البيئياا  لتاادفقات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار رااكلي   

الشك  الأو ، أن محاولات الحد م  التلا  ا  طريق التشادد في السياساات 

واللاااائ  البيئياا  المتبعاا ، قااد تاالبر الاا  تاادفقات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار 

بالهرو  م  هذا التشدد. حياث يساع  المساتثمرون إلا  تجنام أي معاقاات 

تلدى إل  قيااد  التكلفا ، وانخفاا  المزاياا التنافساي  بسابم هاذه السياساات 

الصارم . الشك  الثا ، أن هناا تأبير للاستثمار الأزنباي المبارار الا  البيئا  

ا أو سالبيًا. فما  زها ، إذا  المحلي  في الدول  المضيف ، والذي قد يكاان إيجابياً

انتقلت الشركات متعدد  الجنسيات إل  مناطق ذات سياسات بيئي  أق  تشددا، 

فقد يلدي ذلك إل  قيااد  مساتايات التلاا  المحلاي وإلحاار الضارر بصاح  
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السكان المحليي . وم  زه  أخرى، قد يجلم الاستثمار الأزنبي المبارر م  

الدو  المتقدم  تقنياات زدياد  وأسااليم إنتااة أن اف تحا  محا  الشاركات 

 المحلي  الأق  كفاء . 

كمنتاادى دولااي، OECDتعماا  من ماا  التعاااون الاقتصااادي والتنمياا 

تجتمل به الدو  الصنااي  المتقدم  لبحث التحديات الاقتصادي  والازتماايا  

المشاكك . واحاد  ما  هااذه التحاديات تتعلاق بتحقيااق التاااقن باي  الاسااتثمار 

ا  الأزنبي والحفاظ ال  البيئ . تشير العديد ما  الدراساات إلا  أن هنااا تااقناً

حساسًا يجم تحقيقه بي  استقبا  الاستثمار الأزنبي والمحاف ا  الا  ن اا  

 بيئي صحي

يسااع  البحااث إلاا  تقياايم الأباار الفعلااي للسياسااات البيئياا  والتشاادد في 

ال  تادفقات الاساتثمار الأزنباي المبارار ااذه الادو .   OECDتببيقها بدو   

والتعر  ال  السب  التي يمك  م  خلالها تحقيق التاااقن باي  الحفااظ الا  

 البيئ  بالالتزا  بسياسات بيئي  متشدد ، والحفاظ ال  استدام  الاستثمارات

السياسااات  وصاارام  تشاادد أباار تقياايم الرئيسااي للبحااث في الهااد تمثاا  

وقد تام ذلاك ما  خالا  .  المبارر   الأزنبي   الاستثمارات  ال   البيئي   اللاائ و

تحلي  ك  م  الدراسات الن ري  والتببيقي  التي تتناو  بالتحلي  هذه العلاقا . 

 المبارار  الأزنبي  الاستثمار  لتدفقات  الرئيسي   المحددات  تحلي   بالإضاف  إل 

لاادو  من ماا  التعاااون الاقتصااادي  البيئياا  أداء السياسااات متاياار زاناام إلاا 

 والتنمي .



 المباشر الأجنبي الاستثمارتدفقات  على تقييم أثر السياسات البيئية

 الله النجاروسام عبد الفتاح سليمان عبد د/ 

 

 

 خاالا  ماا  الاسااتقرائي نهجمااال باسااتخدا  البحااث تحلياا  إزااراء تاام

 المباراار، بتحلياا أباار اللاااائ  البيئياا  الاا  الاسااتثمار الأزنبااي  استكشااا 

العااا  لكاا  ماا  الاسااتثمار  طااارالإ راار حيااث تاام  .بااذلك المرتبباا  الأدبيااات

 الأزنبااي المباراار وملراار قيااال أداء السياسااات واللاااائ  البيئياا ، واسااتخدا 

السياسااات ( لتقاادير أباار panel data)باسااتخدا   القياساايالتحلياا   ساالا ا

البيئياا  الاا  الاسااتثمار الأزنبااي المباراار بااالتببيق الاا  دو  من ماا  التعاااون 

 . الاقتصادي والتنمي 

راكلت   والتايأززاء بعاد المقدما     خمس إل     البحثي   الارق   هذه   تنقسم

الجاازء الأو ، وتشاام ، )هااد  البحااث، والماانهج والأساااليم المسااتخدم ، 

تناولات استعرا  الأدبياات الساابق  التاي   الثا الجزء    يتناو البحث(،    وخب 

 البيئيا   واللااائ   المبارر   الأزنبي   الاستثمارات  بي   المتبادل   العلاقات  تحلي 

 لاسااتثمارل تناااو  الاطااار المفاااهيمي الجاازء الثالااث فيويااتم ، زناام إلاا  زنبااا

وتحلياا  أناااااه والعااماا  الماالبر  في قراراتااه، كمااا يعاار   المباراار الأزنبااي

الاطاار العاا  للسياساات البيئيا  بمناقشا  تجانساها وكيفيا  قياال الرابال    الجزء

 البيئيا   السياساات  تاأبير  تحليا أما الجزء الخاام  فياتم فياه  صرامتها وردتها،  

، panel data باسااتخدا  OECDلاادو   المباراار الأزنبااي الاسااتثمار الاا 

وبه الخلاص  وأهم الاساتنتازات   السادلالجزء  ب  تنته  الارق  البحثي وأخيرا  

 .التي تم التاص  إليها م  التحلي  السابق

اللااائ  السياساات والنقااش حاا     التايارات المناخيا  في العاالمأبرقت  

لفتاات القضااايا البيئياا  انتباااه  حيااث. وآبارهااا في مختلااف دو  العااالم البيئياا 
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الثانياا ، وخاصاا  المن ماات الحكامياا  و ياار الحكاميا  بعااد الحاار  العالميا  

الاباار المكتبا  مناقشا  فقاد تام  .وأوائا  الساتينيات  خلا  أواخر الخمساينيات

في  خلافاتال للاقا  ال  حقيق  ،في العديد م  الدراساتاللاائ  البيئي  ال   

حيث ترى بعب الدراسات أن وآبارها.  البيئي  بشأن السياسات التن يمي   الرأي

ا ماا تفار  تكااليف كبيار  الا  نماا الإنتازيا  وهذه اللاائ    تعما  الا   الباً

انخفاا  الرفاهياا  الكليا  وتعرقاا  قادر  الشااركات المحليا  الاا  المنافساا  في 

فمنهاا ماا .  الشاأنحاا  هاذا    العديد م  وزهات الن رهناا  فالأساار الدولي .  

يتم التعام  مل البيئ  كعام  آخر ل نتاة يتم احتسابه في إزاراء التكلفا  ترى أنه  

ترفاال اللاااائ  البيئياا  الصااارم  تكلفاا  الإنتاااة، والمعروفاا  باساام تجااار   حيااث

حياث تجار  التكنالازيا الحديث ،  ب  تُعر ومنها ما  الميز  النسبي  الكلاسيكي .  

إلا  هجار  الصانااات كثيفا  التلاا  تلدى  البيئي  الصارم     ترى أن السياسات

 متساهل . بيئي  إل  مااقل ذات أن م 

تنظر في تأثير اختلافات اللوائح البيئية على الميزز     التيالمساهمات  :  أولا 

النسبية. وتتنبأ بأن التجار  ورأس المال سوف يتدفقان مززا الززدول اات اللززوائح 

 الصارمة إلى الدول اات الأنظمة الأقل صرامة.

الارقاا  الأولاا  للن اار في القضااايا البيئياا  كجاازء ماا  قاارار  (1)(Pearsonقااد  ) -

الاستثمار في الخارة، مل ااتبار الخدمات البيئي  ااملاً م  اااما  الإنتااة إلا  

زانم العمال  ورأل الما . في هذا السيار، يفك  أن الادو  الناميا  لاديها في 

البداي  هيك  صانااي أصاار )اادد أقا  ما  القباااات الملابا  بدرزا  االيا ( 

وال  هذا النحا لا تفر  طلبًا كبيرًا ال  تافير الخدمات البيئي ، والتي ينبااي 

 
(1)Pearson CS. Multinational Corporations, Environment, and the 

Third World: Business Matters. Durham, NC: Duke Univ. 1987. 
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أن تكزم إل  سعر أق  لتلك الخدمات. والنتيج  هي أنه ينباي أن تتمتل الدو  

 النامي  بميز  نسبي  في إنتاة السلل كثيف  التلا . 

نماذزًا للتااقن الجزئي للدولتي  مل قباااي   (1)(Baumol & Oatesقد  ) -

يختلفان م  حياث راد  التلاا . وي هارون أناه، تازاد لادى الادو  المتقدما  

نسبي في إنتاة السلل كثيفا  التلاا ، في حاي    لديها تخلفأن م  أال  وبالتالي  

 أن العك  ها الصحي  في الدول  النامي . 

ا تمثززلالبحثيززة التززي  الأوراق مززا سلسززلة: ثانيززً  تززأثير لإمكانيززة نمواجززا

 ههززك تؤكززد. العكزز  وكززكل  البيئيززة السياسززة علززى المباشر الأجنبي  الستثمار

 في  البيئيززة  السياسززة  وتنفيززك  تعززوير  علززى  التززأثير  تسززتعي   الشركات  أن  الدراسات

. ةالمضيف الدولة

المبارار الرأساي والاساتثمار دراس  تأبير الاساتثمار الأزنباي  ب  (2)(Tang)  قا  -

زد أن الاستثمار الأزنبي وو ،الأزنبي المبارر الأفقي ال  بيئ  الدول  المضيف 

المبارر الرأسي لاه تاأبير سالبي أكار الا  الجااد  البيئيا  للدولا  المضايف  ما  

 الاستثمار الأزنبي المبارر الأفقي. 

ا و - اللااائ  البيئيا  هاي الحااازز التجاريا  االيا  فانن  Broner et al،(3) وفقاً

المخاطر ومصادر للمياز  النسابي  لدولا  ماا. لاذلك، فانن التاييارات في التن ايم 

 البيئي سا  تلبر ال  دخا  وخروة الاستثمار الأزنبي المبارر. 

 
 (1) Baumol WJ, Oates WE, eds. The Theory of Environmental Policy. 
Cambridge, UK: Cambridge Univ. 1988. 

( (2 Tang, J. Testing the Pollution Haven E, Does the Type of FDI 
Matter? Environ. Resource. Econ. 2015, 60, 549–578. 
 (3) Broner, F.; Bustos, P.; Carvalho, V.M. Sources of Comparative 
Advantage in Polluting Industries; Working Papers; NBER: 
Cambridge, MA, USA, 2012.  
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التقليديا ، حياث  وزها  الن ار وزهتي ن ر، الأول  Jaffe et al)(1)(ذكر  -

أدت اللاااائ  البيئياا  إلاا  تكبااد تكاااليف باه اا  ونمااا بباايء في الإنتازياا  

وفقااادان القااادر  التنافساااي  مماااا يعكااا  انخفاااا  الصاااادرات وقيااااد  

، وزه  ن ر تعديلي ، مما يعني ضمناً وزاد قا  إيجابي  والثاني الااردات؛  

 . الشركات الخاص  والاقتصاد، وتحفز التنافسي  تشجلتخلق لاائ  بيئي  

 الأجنبززي السززتثمار اجتكاب  عدم  سبب  التي تشرح  النظرية  النمااج:  ثالثً

 مززا العكزز   علززى  بززل  ،اللوائح البيئيززة  منخفضة  المناطق  إلى  بالضرور   المباشر

.اات اللوائح البيئية الصارمة المناطق إلى بالفعل ينجكب قد ال ،  

لام يكا   إل  أن تكاليف مكافحا  التلاا  (2)(Cropper and Oates)أرار  -

حت  في الصنااات رديد  التلا . وأن التكاليف البيئي  لا تشك  في   لها أبر كبير

 الااقل انصرا حاسما في قرارات ماقل الاستثمار. 

أنه إذا تساببت اللااائ  البيئيا  في هارو  صانااي ما   (3)،(Jaffe et al)وأكد  -

الدو  المتقدم ، فنن الاساتثمار الأزنباي المبارار ما  قبا  الصانااات الكثيفا  

وفقًا لمن م  التعاون الاقتصادي ولك  التلا  يجم أن يزداد في الدو  النامي . 

التلااا   كثيااففاانن مع اام الاسااتثمار الأزنبااي المباراار  (4)(،1997والتنمياا  )

 
(1) Jaffe, A. B., Peterson. S. R., Portney. P. R. and Stavins. R. N., 
“Environmental Regulation and the Competitiveness of U.S. 
Manufacturing: What Does the Evidence Tell Us?” Journal of 
Economic Literature, 1995, p133.  
(2) Cropper, M. L. and Oates, W. E. “Environmental Economics: A 
Survey,” Journal of Economic Literature, 1992, p698. 

(3) Jaffe, A. B., Peterson. S. R., Portney. P. R. and Stavins. R. N. 
“Environmental Regulation, OpCit, p147.  

(4(OECD, Secretariat., Negotiating Group on the Multilateral 
Agreement on Investment, Prepared during MAI Negotiations. 
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النارئ في الدو  الصنااي  كان يذهم إل  دو  متقدم  أخرى، بادلًا ما  الادو  

 النامي . 

أن المفتاا  هاا أناه إذا  (1)(Randaccio & Sestini-Sanna)دراس   أكدت -

كان للبلد الأصلي حجم سار كبير، فنن فجاا  التن ايم لا  تالدي إلا إلا  نقا  

الشركات إل  الخارة إذا كانت كبير  بما يكفاي لتعاايب أي قيااد  في تكااليف 

 النق  ناتج  ا  الاضبرار إل  تصدير المنتج مر  أخرى إل  بلد المنشأ.

إذا كانت السياس  البيئي  التي تايار تكلفا  الإنتااة في   فيما   (2)(Tang)كما بحث   -

الدول  المضيف  تلبر الا  الاساتثمار الأزنباي المبارار المازاه نحاا التصادير 

والاستثمار الأزنبي المبارر المازه نحا السار المحلي. وتاقل أن الاستثمار 

الأزنبي المبارار المازاه نحاا التصادير أكثار حساساي  لان ما  البيئيا  الأكثار 

صاارام  ماا  الاسااتثمار الأزنبااي المباراار المازااه نحااا السااار، لأن مسااتاى 

 التن يم البيئي في الدول  المضيف  سيزيد فقت م  التكلف  النسبي . 

ال  أن قياد  تشدد اللاائ  البيئي  تزيد  (3)وآخرون(  Dijkstraوأكدت دراس  ) -

مااا  تكااااليف الإنتااااة لجميااال الشاااركات، بماااا في ذلاااك الشاااركات المحليااا . 

والافكا  الرئيسي ها أناه إذا كاان لادى رارك  أزنبيا  تكنالازياا أكثار كفااء  

وتلا  أق  لك  وحد  م  الإنتاة، فانن الزيااد  في اللااائ  البيئيا  ساتمن  هاذه 

الشرك  ميز ، وبالتالي فنن حاافز الشارك  الأزنبيا  هاا الضاات ما  أزا  وضال 

 لاائ  بيئي  أال  للحد م  منافستها في الدول  المضيف . 

 
(1) Sanna-Randaccio, Sestina, The impact of unilateral climate policy 

with endogenous plant location and market size asymmetry. Rev. 
Int. Econ. 2012, 580–99.  

(2) Tang J., Testing the pollution haven effect: Does the type of FDI 
matter? OpCit.  

(3) Dijkstra BR, Mathew A J, Mukherjee A., Environmental regulation: 
an incentive for foreign direct investment. Rev. Int. Econ. 2011, 
19(3):568–78. 
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ونتيج  لذلك، أظهر الاستعرا  السابق للدراسات أن هنااا القليا  ما  

الدراسات التي حققت أدل  امليا  قايا  وذات ماازى تادام الخلفيا  الن ريا . 

باختصار، ال  الر م م  أن المساهمات الن ري  المبكر  وفارت إطاارًا بسايبًا 

للتنبل بأن رأل الما  يجم أن يتدفق م  الدو  ذات اللااائ  والتن ايم العاالي 

إل  الدو  ذات اللاائ  والتن يم المانخفب، فانن قلا  الأدلا  التببيقيا  دفعات 

باحثي  آخري  إل  تقديم تنبلات ن ري  تشير إل  أن الشركات قد تفضا  البقااء 

في الدو  أو المناطق ذات اللاائ  والتن يم الأال  نسبياً كجزء م  اسكاتيجي  

 مثالي . 

 مفهوم ومحددات الستثمار الأجنبي المباشر  3-1

يمك  تعريف الاستثمار الأزنبي المبارر ما  الجانام الاقتصاادي الا  

، حيااث "تاظيااف أماااا  أزنبياا  في أصااا  رأساامالي  بابتاا  في دولاا  معيناا "أنااه 

ينباي هذا الاستثمار ال  الاق  طايل  الأزا  تعكا  منفعا  مساتثمر أزنباي 

)م  دوله أخرى( وأحقيته في ادار  أصاله والرقاب  اليها م  دولتاه الأزنباي أو 

  .(1)م  دول  الإقام  سااءً كان هذا المستثمر فردا أو ررك  أو ملسس 

الاستثمار الذي فيه يتملاك المساتثمر الأزنباي زازء أو   "بأنه   يعر كما  

ك  الاستثمارات في مشارو  معاي ، بالإضااف  إلا  مشااركته في إدار  المشارو  

مل المساتثمر الااطني في حالا  الاساتثمار المشاكا، أو السايبر  الكاملا  الا  

الإدار  والتن يم في حال  ملكيته المبلق  للمشرو ، بالإضاف  ال  قيا  المستثمر  

 
هر مهدى، رحيم الشر ، سعد الأارزااي، تحلياا  أباار تاادفق الاسااتثمارات الأزنبياا  المباراار    (1)

(، 4(، ااادد )2الاا  البيئاا ، المجلاا  العراقياا  لبحااا  السااار وحماياا  المسااتهلك، مجلااد )

 .39، ص2010



 المباشر الأجنبي الاستثمارتدفقات  على تقييم أثر السياسات البيئية

 الله النجاروسام عبد الفتاح سليمان عبد د/ 

 

 

والتكنالازي  والخار  الفنيا  في كافا  الأزنبي بتحاي  قدر م  الماارد المالي 

امليا  تادفق القارو  "أناه  بالإضاف  إلا     (1)."المجالات إل  الدو  المضيف 

م  الشرك  الأ  إل  الشرك  في الدول  المضيف ، بحيث لا تقا  نساب  التملاك في 

 .(2)"  10الخارة ا  

اااد  الاسااتثمار الااذي يااتم"ويعرفااه صااندور النقااد الاادولي الاا  أنااه 

الحصا  ال  فاائد مستمر  لشرك  تمارل نشااطها في دولا  أخارى  يار دولا  

المستثمر الأزنبي، ويتم ذلك بالشك  الذي يمكنه م  حق اتخاذ القرار الفعلي 

 .(3)اافي تسيير الشرك ، م  خلا  امتلاا ك  أو ززء م  رأل الما  الخاص

الاساتثمار   "في حي  يعرفه تقرير الأمم المتحد  للتجار  والتنمي  ال  أنه  

الااذي يتضاام  الاقاا  طايلاا  الأزاا  تعكاا  منفعاا  ورقاباا  دائماا  وقاادر  الاا  

 .(4)المضيف التحكم الإداري بي  الشرك  بالدول  الأ  والشرك  في الدول 

الاساتثمار الاذي "أناه  الا     ومما سبق يُعر  الاستثمار الأزنبي المبارر

بابتاا  ومتاياار  اااد   أصااا يساام  للمسااتثمري  ماا  خااارة الدولاا ، تملااك 

تأسااي   أو بعبااار  أخاارىالتاظيااف الاقتصااادي في المشاارواات المختلفاا ، 

 .(5)رركات أو المشارك  اا لتحقيق الأهدا  الاقتصادي  المختلف 

 
، 2001-2000اماار صااقر، العالماا  وقضااايا اقتصااادي  معاصاار ، الاادار الجامعياا ، مصاار، ،( 1)

 .47ص

سليمان امر ابد الهادي، الاستثمار الأزنبااي المباراار وحقااار البيئاا  في الاقتصاااد الإساالامي   (2)

 .23 ص 2010والاضعي، الأكاديميان للنشر والتاقيل، امان، الأردن،

ابااد الساالا  أبااا قحااف، ن ريااات التاادوي  وزاادوى الاسااتثمارات الأزنبياا ، ملسساا  راابا   (3)

 .13، ص 2000الجامع ، الإسكندري ، 

(4(UNCTADWorldInvestmentReport2007"TransnationalCorporations

Extractive Industries and Development" New York (2007) p.245. 
، 2000فريد النجار، الاستثمار الدولي والتنسيق الضااريبي، ملسساا  راابا  الجامعاا ، مصاار،  (5)

 .24ص
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ويقصد بمحاددات الاساتثمار الأزنباي المبارار، العااما  المالبر  الا  

تدفقات الاستثمار الأزنبي المبارار واتجاهاتاه. وباالر م ما  تعادد محاددات 

اتخاااذ قاارار الاسااتثمار الأزنبااي المباراار، إلا أ ااا تختلااف في أهميتهااا وترتياام 

أولاياتها وفقا لببيع  المشرو  الاستثماري ووفقاا لجنساي  المساتثمر. ويمكا  

بازاااه ااااا  إزماااا  هاااذه العاامااا  والمحاااددات فيماااا يعااار  باسااام المناااا  

تتم فياه امليا  الاساتثمار   الذيالأوضا  المكان  للمحيت  "وها    ،الاستثماري

، والتي تلبر سلبا أو إيجابا ال  نجا  مشرواات الاستثمار، "الأزنبي المبارر

 ،والازتماايا والسياساي   ويتضم  هذا المصابل  كافا  الأوضاا  الاقتصاادي   

 .(1)والتن يمي  ،والقاناني  ،والأمني 

 (2)يمكا استنتاج ما يلي: ما سبقوبناءا على 

 أن الاستثمار الأزنبي المبارر يتم خارة البلد الأصلي للمستثمر؛ •

يكان المستثمر الأزنبي مالكا للمشرو  كله )ملكي  مبلق (، أو مشككا فياه  •

م  رأل ما  المشرو  )ملكيا  مشاكك (، ويكاان لاه     10بحص  لا تق  ا   

 الإدار  والتن يم والرقاب  اليه؛الحق في 

يتم الاستثمار الأزنبي المبارر ا  طريق أفاراد أو راركات أاماا  ااما  أو  •

 خاص ؛

يتم الاستثمار الأزنبي المبارر ا  طريق تدفقات رؤول الأماا  التاي تاتم  •

 بي  الدو ؛ 

 
، مناااشأ  المعااار ، 2الحاااديث فاااي هيكااا  تمايااا  الاااشركات، طمنير ابراهيم هندي، الفكار  (1)

 .594، ص2005الاسكندري ، مصر، 

مافق أحمد، حلا سامي خضير، الاستثمار الأزنبي وأبره في البيئاا  الاقتصااادي  )ن اار  تقايمياا   (2)

لقااانان الاسااتثمار العراقااي(، مجلاا  الإدار  والاقتصاااد، زامعاا  الماصاا ، العاادد الثمااانان، 

 .140، ص2010
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يعتار الاساتثمار الأزنبااي المبارار وساايل  ما  وساائ  نقاا  الخارات الفنياا   •

  .والتكنالازيا، والخرات الإداري ، والتسايقي ، و يرها

يمك  تصنيف محددات الاستثمار الأزنبي المبارار وفقاا للجها  المسائال   •

 (1)انها، إل  

محددات م  زه  المستثمر الأزنبي، وتتمث  في )سعر الفائد ، معاد   -

العائااااد الاااا  الاسااااتثمار، تكاااااليف الإنتاااااة، القاااادرات التسااااايقي  

 والتكنالازيا(، 

)المنااا  السياسااي للدولاا   ، وتتضاام محااددات ماا  زهاا  الدولاا  الأ  -

الأ ، المنا  الاساتثماري للدولا  الأ ، فات  أسااار زدياد  للتصادير، 

 ،نشر بقافتها وأن متها السياسي  والازتمااي (

)المحاددات السياساي ،   ، وتشام محددات م  زها  الدولا  المضايف  -

 المحددات التشريعي  والتن يمي ، المحددات الاقتصادي (.

 
 لمزيد م  التفاصي  أن ر  (1)

محمد ابد العزيز ابد الله، الاستثمار الأزنبي المبارر في الدو  الإسلامي  في ضاااء الاقتصاااد ا  

 .66، ص2005الإسلامي، دار النفائ ، الأردن،

ص   2008ابد المبلم ابد الحميااد، العالماا  الاقتصااادي ، الاادار الجامعياا ، الإسااكندري ، ،ا  

222. 

رضااا ابااد الساالا ، محااددات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار في اصاار العالماا ، دراساا  مقارناا  ا 

لتجار  ك  م  ررر وزنا  ررر آسيا وأمريكا اللاتيني  مل التببيق الاا  مصاار، القاااهر ، 

 .121-115ص 2002

حس  ب  رفدان الهجهاة، اتجاهات ومحددات الاستثمار الأزنبااي المباراار في دو  مجلاا  ا  

التعاااون الخليجااي، ماالتمر التماياا  والاسااتثمار، تباااير الإدار  العربياا  لجااذ  الاسااتثمار، 

 .69-67ص2006المن م  العربي  للتنمي  الإداري ، القاهر ، ،

أمياار  حساام الله محمااد، محااددات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار و ياار المباراار في البيئاا  ا 

الاقتصادي  العربي ، دراس  مقارن  بي  تركيا وكاريا الجنابي  ومصاار، الاادار الجامعياا ، مصاار، 

 .37-35، ص2005،
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 أهداف ودواف  الستثمار الأجنبي المباشر 3-2

يسع  ك  م  المستثمر والدول  المضيف  ال  القيا  بالاساتثمار الأزنباي 

المبارر باي  تحقيق أهدا  ودوافل تخص ك  منهم وتحقق مصلحته. ويمكا  

 إدراة هذه الأهدا  والدوافل فيما يلي 

 ( 1)أهداف ودواف  المستثمر: ▪

 الاصا  إل  المااد الخا  م  الدول  المستثمر فيها بأق  تكاليف ممكن . -1

الادو  المضايف  الاستفاد  م  الامتياقات والقااني  الميسر  التاي تمنحهاا  -2

 لجذ  الاستثمار إليها.

فاات  أساااار زديااد  لتصااريف فااائب المنتجااات الراكااد  في سااار دولاا   -3

 المستثمر.

الاستفاد  م  انخفا  تكاليف الأيادي العاملا  بالدولا  المضايف  انهاا في  -4

 دول  المستثمر.

الاسااتفاد  ماا  الاارب  الأالاا  المحقااق في الدولاا  المضاايف  ااا  الربحياا   -5

 المحقق  في دول  المستثمر.

الاستفاد  م  المزايا التنافسي  التي تملكها الشركات الأزنبي  ا  راركات  -6

 الدول  المضيف .

الاستفاد  م  خفب أخبار الاستثمار نتيج  تاقيال وانتشاار الاساتثمارات  -7

 في أكثر م  دول .

المستثمر تجنم المخاطر السياسي  والمناخي  والاقتصادي  التي قد ياازها   -8

 في دولته الأ .

 
 .141، صمرزل سبق ذكره .....،مافق أحمد، حلا سامي خضير، الاستثمار الأزنبي وأبره  (1)
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 (1)أهداف ودواف  الدولة المضيفة: ▪

الاستفاد  م  التقنيات والتكنالازيا الحديث  التي ينقلها المستثمر الأزنبي  -1

 .المبارر للدول  المضيف 

الاسااتفاد  ماا  تاظيااف الخاارات الإدارياا  المميااز ، وتقااد  الاام الإدار   -2

 الحديث.

 الببال  ومحدودي  فرص العم .الحد م  أو القضاء ال  مشاك   -3

قياد  معدلات التصدير وم  بم تحسي  وضل ميازان المادفااات، وذلاك  -4

بتصريف المنتجات النازم  ا  الاستثمار الأزنبي المبارر إلا  الأسااار 

 الخارزي .

تقلي  معدلات الاستيراد وم  بم تحسي  وضل ميزان المدفااات، وذلاك  -5

 م  خلا  قياد  الإنتاة المحل  واستهلاكه بدلا م  السلل المستارد .

تاادريم وتباااير العمالاا  المحلياا  الاا  الأامااا  الفنياا  المتبااار ، ودااام  -6

 مهارتهم باستخدا  وسائ  الإنتاة المتقدم .

 أهمية ودور الستثمار الأجنبي المباشر  3-3

هناااا العديااد ماا  وزهااات الن اار حااا  اابااار المكتباا  الاا  الاسااتثمار 

المبارر، ما بي  آراء مليد  ترى العديد م  الفاائد والمزايا الناتج  ا  الأزنبي  

الاستثمار الأزنبي المبارر وتحفز الدول  ال  اتخاذ كاف  الإزاراءات الجاذبا  

له، وآراء أخرى معارض  تعدد اابار السالبي  التاي قاد تلحاق بالدولا  المضايف  

نتيج  لاستقبا  الاستثمار الأزنبي المبارر. نتناو  بعاب ما  هاذه ااراء فيماا 

 يلي 

 
تقااااي ابااااد سااااالم العااااا ، الاسااااتثمار الازنبااااي مالااااه واليااااه، المجلاااا  العراقياااا  للعلااا   (1)

 .11، ص2003الاقتصادي ، المجلد الاو ، العدد الثالث، السن  الأول ، 
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يستند المليدون للاستثمار الأزنبي المبارار لمجمااا  ااباار الإيجابيا  

 (1)المكتب  اليه، ومنها 

استفاد  المستهلكي  بانخفا  تكاليف الإنتاة وتحسي  زاد  المنتج  -1

 بسبم التكنالازيا المستخدم .

اسااتفاد  الأياادي العاملاا  ماا  الخاار  والتاادريم في دااام مهاااراتهم ماا   -2

 خلا  نق  كفاء  الأداء م  المستثمر.

الاستفاد  م  ماارد الضرائم المتزايد  التاي تفرضاها الا  المساتثمر   -3

 الأزنبي المبارر.

الاسااتفاد  ماا  مشاارواات البنياا  التحتياا  التااي قااد يقااا  اااا المسااتثمر  -4

 الأزنبي بالدول  المضيف .

الاستفاد  م  قدر  المستثمر الأزنباي الا  القياا  بالمشارواات ذات  -5

التكنالازيا المتبار  والتي تحتاة إل  رؤول أمااا  كبيار  وخارات 

 االي .

في حي  يستند معارضا الاستثمار الأزنبي المبارر لمجمااا  ما  ااباار 

 (2)السلبي  التي قد تكتم اليه، ومنها 

أالا  يتجه المستثمر الأزنباي نحاا المشارواات التاي تحقاق لاه ربا   -1

بأساار  وقاات ممكاا ، وذلااك باااب الن اار ااا  احتيازااات ومتبلبااات 

 التنمي  الازتمااي  والاقتصادي  بالدول  المضيف .

 
خضر حسان، الاستثمار الأزنبي المبارر، تعاااريف وقضااايا في زساار التنمياا ، المعهااد العربااي  (1)

 .11، ص2004، الكايت، 32للتخبيت، العدد 

ساااالم احماااد الفرزاااا ، الماااساهم  الأزنبيااا  فاااي الاساااتثمار المحلاااي والمحااااذير، مااالتمر  (2)

 .8-7، ص2005الاستثمار والتماي ، المن م  العربي  للتنمي  الاداري ، مصر، 
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قيااااد  حاااد  منافسااا  مشااارواات الاساااتثمار الأزنباااي المبارااار مااال  -2

 المشرواات الاطني  وخاص  النارئ  منها.

مزاحماا  مشاارواات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار ماال المشاارواات  -3

 الاطني  في المااد الخا  المتاح  والأيدي العامل  المدرب .

 البا ما يتم نق  التكنالازيا المتبار  للدولا  المضايف  في راك  حاز   -4

مالق ، مما يعار ال  الدولا  المضايف  اكتساا  الخارات اللاقما  أو 

 التعر  ال  مفردات هذه الحزم .

اد  الاستقرار الاقتصادي والسياسي للدول  المضيف  بسبم التقلبات  -5

السريع  واد  الاساتقرار في مشارواات الاساتثمار الأزنباي المبارار. 

مما يزيد م  تبعي  الدول  المضيف  للدول  المساتثمر  في اتخااذ قراراتهاا 

 الدولي .

إلااء القياد ا  الاستثمار الأزنبي المبارار لجاذ  المزياد مناه، يتاي   -6

 الفرص  للمضاربي  الأزانم لإلحار الضرر بالدول  المضيف .

اااااد  ماااا تمتلاااك الاساااتثمارات الأزنبيااا  المبارااار  إدارات محكفااا   -7

ومتبار ، يكان لديها القدر  ال  الإفلات م  الرقاب  والقياا  بأنشاب  

  ير مناسب  لأولايات التنمي  بالدول  المضيف .

 التنظيمية البيئية والستثمار الأجنبي المباشرالعلاقة بيا السياسات   4-1

الاهتماا    أتييا   ،ياالبيئالسياساات  و  المبارار  الأزنباي  الاستثمار  سيار  في

 السياسااتصارام   تالبر بقضي  العلاق  التبادلي  بينهم، وذلك بملاح ا  أناه قاد

 الاساتثمار  يالبر، وفى الاقت نفسه قد  المبارر  الأزنبي  الاستثمار  قرارفي    البيئي 

فقاد اختلفات وزهاات الن ار ااذا . البيئي  السياس  تشدد  ال   المبارر  الأزنبي
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يمث  وسيل  تعتمد اليهاا   المبارر  الأزنبي  الاستثمار  أن  الشأن، فمنهم م  يرى

الشااركات متعاادد  الجنساايات في نقاا  صااناااتهم الملاباا  إلاا  الاادو  النامياا  

استالالا لتساه  السياسات التن يمي  البيئيا  المببقا  ااا. والا  العكا  ما  

 إل ذلك، منهم م  يرى أن قياد  تدفقات الاستثمار الأزنبي المبارر قد تلدى  

 لتايير المحليي   البيروقراطيي   ال   بالضات   حديثال  الصنااي   جماااتال  قيا 

ا منبقاا  أوت دولاا  لاح اا نذافاا. البيئياا  اللاااائ   الاسااتثمار تاادفقات في انخفاضااً

 في للمساااد  اللااائ  صارام  تخفيب قررت  فقد  الداخ ،  إل   المبارر  الأزنبي

  .(1)الاتجاه  هذا اك 

فرضايتي  أساسايتي  ترتكاز يمك  التعار  الا     ،القضايا  هذه   ولمعالج 

 اليهما العلاق  بي  الاستثمار الأزنبي المبارر والسياسات البيئي  وهما 

 (2)(Pollution Haven)فرضية ملجأ )ملاا( التلوث  4-1-1

ال  أنه كلما قادت صرام  السياسات  Pollution Havenتنص فرضي  

واللااااائ  البيئيااا  المتبعااا  للحفااااظ الااا  البيئااا  المحليااا ، كاااان ذلاااك حاااافزا 

للصنااات أن تنق  أززاء م  مراحا  الإنتااة إلا  منااطق أخارى تبباق لااائ  

 
هشا  محمد امااار ، تااأبير الاسااتثمار الأزنبااي المباراار الاا  التلااا  البيئااي  دراساا  تحليلياا    (1)

، 2016.  523ااادد ،  107وتببيقي  ال  الاقتصاد المصري، مجل  مصر المعاصاار ، مجلااد ،

 .16ص

 رزل في ذلك إل   (2)

حمد العيد، تقييم أبر الاستثمار الأزنبي المبارر ال  النمااا الاقتصااادي والتنمياا  المسااتدام  في ا  

دراساا  مقارناا  تااان ، الجزائاار، المااار ، كلياا  العلااا  الاقتصااادي    -الاقتصاديات المااربي 

 .142، ص2011والعلا  التجاري  والا  التسيير، زامع  فرحات ابال سبيف، الجزائر، 

هشا  محمد امار ، تأبير الاستثمار الأزنبي المبارر الاا  التلااا  البيئااي  مرزاال ساابق ذكااره، ا  

 .56ص
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وسياسااات بيئياا  متساااهل ، أو الحصااا  الاا  ماادخلات ل نتاااة منهااا. وذلااك 

للاستفاد  م  مزايا التكاليف المنخفض ، وتحقيق كفاء  اساتثماري  أكار. وما  

بم وفقا لهاذه الفرضاي  تتعماد بعاب الادو  الناميا ، تخفايب سياسااتها البيئيا  

لجذ  أكر قدر ممك  م  تدفقات الاستثمار الأزنبي المبارر. وها ما يعر  

 ."السبار ال  القا "في كثير م  الدراسات بمسم  

وترتك  هكه الفرضية على ثلاثة أبعاد رئيسية، هي:

يلدى الاستثمار الأزنبي المبارر إل  نق  الصنااات الرديئ  بيئيا )الملاب   •

للبيئ (، للدو  النامي  التي تببق سياسات بيئي  مكاخي  ولديها مياز  نسابي  

 في انتازها.

تزايد السياسات واللاائ  التن يمي  الصارم  في الدو  المتقدم  تلدى إل    •

دفل الدو  النامي  للقا  وا راقها بالتلا  م  خلا  الاستثمارات الأزنبي  

 المازه  إليها.

نضا  الماارد الاقتصادي  المتاح  بالدو  الناميا ، وخاصا  المااارد  يار  •

 المتجدد  نتيج  لاستثمارات الشركات متعدد  الجنسيات.

وم  بم تلكد هذه الفرضي  ال  وزاد الاقتي  أساسيتي  بي  الاساتثمار 

 الأزنبي المبارر والسياسات واللاائ  التن يمي  البيئي ، يتمثلان في 

الاقااا  طرديااا  باااي  السياساااات البيئيااا  المكاخيااا  في الااادو  الناميااا   •

 وتدفقات الاستثمار الأزنبي المبارر إليها.

الاق  طردي  بي  صرام  السياسات واللاائ  البيئي  بالادو  المتقدما   •

وبي  تدفقات الاستثمار الأزنبي المبارر م  هاذه الادو  إلا  الادو  

 النامي .
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اتفار االمي بشاأن سياساات المناا  والتنميا  الاقتصاادي  العالميا  هناا  

ال  أن تجان  السياسات البيئي  المتبعا  بالدولا ، يالدى إلا  الحاد اا     بازه

نقا  التكنالازياا . حياث يساااد ذلاك في Pollution havenم  تأبير فرضي  

.مخاو  التسر  البيئي في الأساار النارئ  وتقلي ال  المستاى الدولي 

 (1)فرضية الأثر الإيجابي للاستثمار على تحسيا البيئة 4-1-2

أن هي الفرضي  النقيض  لفرضي  ملجأ التلا ، وتلكد هذه الفرضي  ال  

هناااا تااأبير إيجااابي للاسااتثمار الأزنبااي المباراار المازااه للاادو  النامياا  الاا  

اقتصاااداتها، وذلااك ماا  خاالا  نقاا  التكنالازيااا الصااديق  للبيئاا  ماا  الاادو  

المتقدم  إل  الدو  النامي . وقاد أكادت دراساات من ما  التعااون الاقتصاادي 

والتنمي  ال  أنه يتم ذلك م  خلا  نق  تكنالازيا الإنتاة الن يفا  التاي تتساق 

مل معايير الحفاظ ال  البيئ ، أو الممارسات الإداري  الخضاراء ما  الشاركات 

 متعدد  الجنسيات اا.

أن صرام  السياسات البيئي  المببقا  بالدولا ، قاد   "بارتر"ووفقا لفرضي   

تلدى إل  دام الكفاءات الابتكاري  وممارس  العمليات الإنتازي  بفكر صاديق 

للبيئ . مما يلدى إل  تخفايب تكااليف الإنتااة، ورفال كفااء  الإنتااة، وتعزياز 

القدر  الإنتازي ، وم  بم ماازه  التحديات التي تلبر سالبا الا  البيئا . الأمار 

 
 رزل في ذلك إل   (1)

سمير حنااا انااا ، الاسااتثمار الأزنبااي المباراار وأبااره في النمااا والتنمياا  الاقتصااادي  لاادو  نامياا  ا  

، مركاااز الدراساااات 32(، مجلااا  دراساااات إقليميااا ، العااادد2011 - 1990مختااااره للماااد  )

 .60، ص2013الإقليمي ، زامع  الماص ، 

ايساا ، أبعاااد التنمياا  المسااتدام  والاقتهااا بالاسااتثمار الأزنبااي المباراار، لمياء فااارور مهاادى  ا  

 .388-386، ص2015المجل  العلمي  للاقتصاد والتجار ، العدد الأو ، مصر، 

حمد العيد، تقييم أبر الاستثمار الأزنبي المبارر ال  النما الاقتصادي...، مرزاال ساابق ذكااره، ا  

 .142ص
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الااذي ياالدى إلاا  قاادر  الشااركات التااي تضاال في أولاياتهااا الممارسااات البيئياا  

الجيد ، ال  الااء التفاوت في التكاليف بي  الادو ، مماا يلاا  فكار  الهارو  

 برؤول الأماا .

ويمكاا  تلخاايص العلاقاا  بااي  الاسااتثمار الأزنبااي المباراار وصاارام  

 السياسات البيئي  في النقاط التالي  

تلدي السياسات البيئي  المحلي  الأكثر صرام  إل  ارتفا  تكااليف الإنتااة  •

في أي دول  وذلك م  خلا  رفل أساعار المادخلات البيئيا . وما  الناحيا  

ا باابعب اابااار البيئياا   العملياا ، تاارتبت كافاا  الصاانااات التحايلياا  تقريبااً

 السلبي ؛ وم  بم قد تتأبر القدر  التنافسي  للاقتصاد بأكمله.

التايارات في   ترتفل تكاليف الإنتاة بالفع  في المدى القصاير، فانن  في حي  •

سعر الصر  الحقيقي ال  المدى البايا  يمكا  أن تالدى إلا  تعاايب 

المتبعا    ومل ذلك، فنن صارام  السياساات البيئيا القدر  التنافسي  للدول .  

 مستلزمات الانتاة.تلبر ال  تكاليف  بالدول 

يكاان الااتمااد الا  المادخلات ، "المعادي  للبيئا "في الصنااات الرديئ    •

ا أكاار فيممااا ياالدى لحاادو  البيئياا  أالاا ،  تكاااليف الإنتاااة. وفي  ارتفااااً

 "صاديق  للبيئا " ن يفا  الاقت نفسه، فنن السالل التاي ياتم إنتازهاا ببريقا 

فانن المياز  مال اتباا  سياساات بيئيا  أكثار صارام ،  ستكان أق  تأبراً. لاذا،

)الصااديق للبيئاا (،  سااا  تتحااا  نحااا الإنتاااة الأن ااف للدولاا النساابي  

 .إااد  تخصيص الماارد للشركات والصنااات الأق  تلايثاًوتعم  ال  

 البيئية  السياسات التنظيميةقياس صرامة  4-2

يعار   مناسام  ملرارالبيئي  وزاد    واللاائ   يتبلم تقدير تأبير السياسات

ا  مدى صرام  السياسات البيئي ، وقامت العدياد ما  الدراساات بتنااو  هاذا 

الأماار والبحااث فيااه، كمحاااولات للتاصاا  إلاا  ملراار معاار بشااك  كبياار ااا  
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ال  وزااد  (1)(Brunel and Levinson)صرام  السياسات البيئي . وقد أكد 

( تعاادد 1ابنااان ماا  التحااديات تاازااه قيااال السياسااات البيئياا ، وتتمثاا  في  )

الأبعاد، ويشير إل  التنا  والتعدد الكبير في الاسائت البيئي  مثا  الهاااء والمااء 

والأر  و يرها، بالإضاف  ال  تنا  أدوات السياس  البيئيا  والملاباات ساااء 

( التازام ، 2الساقي  و ير الساقي  والتي يصعم التعبير انهاا بملرار واحاد. )

وهااا ينشااأ ماا  أن السياسااات البيئياا  المتبعاا   البااا مااا تاارتبت بالمشاااك  البيئياا  

والخصااائص الجارافياا  والهيكاا  الصاانااي والتنمياا  السياسااي  والاقتصااادي  

بالدول  و يرها، ببريق  تصعم الفص  بينهم.

وبالن ر إل  بعب الدراسات السابق  وما استخدمته م  ملررات للتعبير 

ا  السياساات البيئيا  ومادى صارامتها، يمكا  الاقاا  الا  بلابا  ملرارات 

القيااال الفعلااي أساسااي  تاام اسااتخدامها الاا  نبااار هااذه الدراسااات، وهااي  

 لانبعابات التلا ، وقيال التشريعات البيئي ، وملرر التن يم البيئي. 

تزام الدراسات المليد  لاستخدا  ملرر انبعاباات التلاا  للتعبيار اا  

ماا يجام أن  دولا في    انبعاباات التلاا أن مساتايات  صرام  السياسات البيئي ،  

. في حي  أن هاذا الاساتنتاة تكان مرتبب  بشك  إيجابي بكاخي السياس  البيئي 

ما    المرتفع   التلا   لأن انبعابات   ير دقيق في تاضي  النتيج  والسبم وذلك

 .(2)الاستثمار الأزنبي المبارر ناتج  ا المحتم  أن تكان 

 
(1)  Brunel, C., and A. Levinson (2013), "Measuring environmental 
regulatory stringency," OECD Trade and Environment Working 
Papers, 2013/5, OECD Publishing. 

 م  الدراسات المليد  لملرر انبعابات التلا   (2)

ـ  Xing Y, Kolstad CD., Do lax environmental regulations attract foreign 
investment? Environ. Resource. Econ. 21(1):1–22, 2002. 

ـ  Zarsky L., Havens, halos, and spaghetti: untangling the evidence 
about foreign direct investment and the environment. In Foreign 
Direct Investment and the Environment, pp. 47–76. Paris: OECD, 
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م  أكثر الأمثل  التي تعر ا  اساتخدا  ملرار التشاريعات البيئيا  لقياال 

قاانان الهاااء الن ياف في الالاياات صرام  السياساات البيئيا  المتبعا  بالدولا ،  

وكالا  حمايا  البيئا  ، خصصت 1977حيث ابتداءً م  اا    ،(CAAA)المتحد   

زااد  الهاااء  فيمحدد  يجام تحقيقهاا  اًلك  مقاطع  أمريكي  أهداف   الأمريكي

ا للمعااايير الفيدرالياا . ويُبلاام ماا  المقاطعااات التااي لاام تحقااق الأهاادا   وفقااً

أكثار صارام ، وبالتاالي ما  المحتما  أن   بيئيا   لااائ سياسات  المرزا  فر   

تاازااه المصااانل الجديااد  التااي تفكاار في تحديااد ماقعهااا في هااذه المقاطعااات 

لدراسااات التااي تناولاات هااذا ا تكاااليف باادء تشاااي  أكثاار. وقااد أظهاارت نتااائج

تساابم في قيااا  الشااركات متعاادد  الجنساايات في المناااطق  CAAAأن  الملراار

 .(1)الأكثر تن يمًا بزياد  الاستثمار الأزنبي المبارر

للتعبيار   أخيرًا، تستخد  العديد م  الدراسات ملرارات التن ايم البيئايو

 اتأو التاقيعا اتادد المشارك والتي ترتكز ال . ا  صرام  السياسات البيئي 

معاهاادات بيئياا  متعاادد  الأطاارا  أو ااادد المن مااات  ياار  أو الاا  اتفاقيااات

تاام انشاااء  Javorcik & Wei)(2)في دراساا  الحكامياا  ذات التازااه البيئااي. 

ملرري  بيئيي  يستندان إل  بالا  معاهادات، هماا اتفاقيا  تلاا  الهاااء بعياد 

لحاادود، واتفاقياا  تقياايم الأباار البيئااي في ساايار اااابر للحاادود، لبر اعااالالماادى 

الأو  ما    الملرارلحدود. يتم إنشااء  ل   براعالواتفاقي  آبار الحااد  الصنااي   

خلا  من  ك  دول  نقب  معين  للتاقيال أو التصاديق الا  كا  معاهاد  قبا  أو 

 
(1) Hanna R., 2010, US environmental regulation and FDI: evidence 
from a panel of US-based multinational firms. Am. Econ. J.: Appl. 
Econ. 2(3):158–89. 
(2) Javorcik BS, Wei S-J. 2004. Pollution havens and foreign direct 
investment: Contributions to Economic Analysis & Policy, the 
pollution haven hypothesis, Volume 3, Issue 2, Article 8. 
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يتم بناؤه اا  و، للتببيقمعدل  المعاهد  ال، والثا ، وها ملرر 1996بعد اا   

طريق ضر  المعاهدات مل ادد المن مات البيئي   ير الحكامي  لكا  ملياان 

 رخص في ك  بلد. 

السياسااات م  الصاار المقااايي باختصااار، تاام اسااتخدا  مجماااا  ماا  

، لا يازاد لاذامزاياا واياا  محتملا .   يحتااي الا ، ك  منهاا  واللاائ  البيئي 

لشايء  ملرارات بديلا مقيال مثالي لصرام  السياس  البيئي ، وكلها اباار  اا  

يصعم قياسه بببيعته.

تم التحلي  الإحصائي باستخدا  الحزم  الإحصاائي  للعلاا  الازتماايا  

سااليم حيث تم استخدا  ادد م  الأ ،()

هاادا  أالإحصااائي  المتفقاا  ماال أهاادا  البحااث وفاارو  دراسااته. ولتحقيااق 

التاابل، المتايارات المساتقل  الا  المتايار    تاأبيردراسا     فيتتمثا     التايالبحث  

اار  )   أولا ال  النحا التاالي التحلي  الإحصائييتم تن يم  سا 

حصااءات الاصافي  الا، بانيا  وصف متايرات النماذة، بالثا  (

وإزاراء ، (زاراء اختباار الاساتقراريه )إو ،لبيانات الدراسا 

ر صالاحي  يمعااي، رابعاا  ()المشاكا التكاما   راختباا

  اختباااار فرضااايات الدراسااا  الأساساااي، خامسااااوزااااد  واختياااار النمااااذة 

للنماذة  التشخيصي والاختبارات  ،(باستخدا  نماذة )

الافض .

وصف متغيرات النمواج  5-1

 ،مجماااااتباالا   في المباراار الأزنبااي الاسااتثمار محااددات زماال تاام

  ال  كزتتر
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المحليا  ما  خالا  )حجام الساار ، يتم التعبير اا  المزاياا الم ايا المحلية -

والإمكانات في السار(، ويمك  التعبير ا  حجم السار وإمكاناته بالعديد 

م  المتايرات، منها  نصيم الفرد م  إزمالي النااتج المحلاي، وصاادرات 

السااالل والخااادمات كنساااب  مااا  إزماااالي النااااتج المحلاااي، ومعاااد  نماااا 

 الااردات، و يرها.

 وكميا  بناايا )  بالملكيا   الخاصا   المزاياا  تارتبت  ،للملكيززة  المحدد   الم ايا -

ويمك  استخدا  العديد م  المتايارات للتعبيار اا  ذلاك .  (الإنتاة  ااام 

 ،ونصيم الفارد ما  المااارد المائيا  العذبا   الأر ،  م   الفرد  نصيممث ،  

 ،والانفااار الاا  البحااث والتباااير كنسااب  ماا  ازمااالي الناااتج المحلاا 

 والمهندساي   العلماء  نسب   المحلي،  الناتج  إزمالي  م   المحلي   المدخرات

 .م  المتايرات المعر  ا  العمال  الماهر  و يرها العمال ، إزمالي م 

 حاااافز) الااداخلي الاسااتيعا  ميااز  تتضاام و ،الززداخلي السززتيعاب ميزز   -

 وانفتاا   السياساي  الاساتقرار  مثا   ،(المبارار  الأزنباي  الاستثمار  ومثببات

 الناااتج ماا  كنسااب  المباراار   ياار والضاارائم الحماياا  وسياسااات الدولاا 

 .الإزمالي المحلي

هناا العديد م  المتايرات والملررات التاي يمكا  اساتخدامها للتعبيار 

ااا  أداء السياسااات البيئياا ، كمااا ذكاار بااالجزء السااابق، مثاا  انبعابااات التلااا  

وانبعاباات  ااق باا  أكسايد الكرباان   قالمتعدد  سااء انبعاباات أكسايد النياكو

و اااق الميثااان و يرهااا، ومتاساات التعاار  السااناي لتلااا  الهااااء بالدولاا ، 

والقيم  المضاف  للصنااات التحايلي  بالدولا ، حياث يعتار التصانيل ما  أهام 

العاام  الملبر  في مستاى التلا  البيئي، بالإضاف  إل  ملررات قياال راد  

(، وملرار راد  السياساات البيئيا  EPIالاداء البيئي، مث  ملرار الأداء البيئاي )

(EPS.و يرها ،) 
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 في الخارزاا  المباراار الأزنبااي الاسااتثمار تاادفق معادلاا  تحديااد تااموقااد 

 الاقتصاادي  التعااون  من ما   دو   ما   دولا   27  لاا  تقاديروتم ال.  التالي   المعادل 

(، وتاام زماال البيانااات المبلاباا  2020-2006في الفااك  الزمنياا  ) 1والتنمياا 

 ،World Bank، OECDللمتاياااااارات ماااااا  اااااااد  مصااااااادر منهااااااا  

Environmental Performance Index. 

FDI i= 0 EXP α1
i CDPi

 α2 CFWi
 α3 XPDi

 α4 GNSi
 α5 TAX α6

i 

COEi
 α7 AVIi

 α8 EPIi
 α9 𝒆𝒖 

i: الاستثمار الأزنبي المبارر الخارزيالدول  التي تافر

FDIi:  المحلي  الناتج/لخارةل  المتجه   المبارر   الأزنبي   الاستثمارتدفقات 

i  بالدول  الإزمالي

EXPi: والخدمات  صادرات  حص   في  الإزمالي  المحلي  الناتج  م   السلل 

  iالدول  

CDPi:  نصيم الفرد م  إزمالي الناتج المحل  في الدولi

CFWi:  بالمك المتجدد   الداخلي   العذب   المائي   الماارد  م   الفرد  نصيم 

iالمكعم في الدول  

XPDi:الإزمالي المحل   الناتج  والتباير م   البحث  الانفار ال     في   نسب  

i الدول  

GNSi: الدول  في المحل  الإزماليإزمالي الادخار المحل  إل  الناتج i

 
لاكساامبار ، كناادا، ، في العيناا  هااي كمااا يلااي  أسااكاليا، النمسااا، بلجيكااا  OECDقائماا  دو   (1)

إيباليا، كاريااا، زمهاري  التشيك، الدنمارا، فنلندا، فرنسا، ألمانيا، اليانان، هنااريا، أيرلندا، 

المكساايك، نياقيلناادا، الناارويج، بالناادا، الرتاااا ، زمهارياا  ساالافاكيا، إساابانيا، السااايد، 

 سايسرا، تركيا، المملك  المتحد  والالايات المتحد  الأمريكي .



 المباشر الأجنبي الاستثمارتدفقات  على تقييم أثر السياسات البيئية

 الله النجاروسام عبد الفتاح سليمان عبد د/ 

 

 

TAXi: الدول  في  الايرادات إزمالي ال  الضرائم ال  السلل والخدمات i

COEi: الدول   في انبعابات  اق با  أكسيد الكربان i

AVIi :  القيم  المضاف  لإنتاة الصناا  التحايلي  في الدولi

EPIi :  ملرر الأداء البيئي في الدولi

تااادفقات  التاااابل، المتايااار إدراة تاااميتضااا  مااا  المعادلااا  الساااابق  أناااه 

 الإزمااالي المحلااي الناااتج ماا  كنسااب  ،الخارزاا  المباراار الأزنبااي الاسااتثمار

ونصايم الفارد ما   ،السالل والخادمات  صاادرات  حص   استخدا   تمو.  دول لل

وذلاك ااتماادا .  هوإمكاناتا  الساار  حجام  اا   للتعبيار  إزمالي الناتج المحل ،

الاا  العلاقاا  البديلاا  بااي  صااادرات الساالل والخاادمات والاسااتثمار الأزنبااي 

المبارار المازاه للخاارة، والا  أن قيااد  حجام الساار المحلا  يالدى الا  

انخفا  التدفقات الخارز  م  الاستثمار الأزنباي المبارار، وما  بام متاقال 

الاق  سلبي  بينه وبي  ك  م  حص  صادرات السلل والخدمات ونصيم الفارد 

 م  إزمالي الناتج المحل .

في حي  تم الااتماد ال  متاير نصايم الفارد ما  المااارد المائيا  العذبا  

الداخلي ، ونسب  الانفار ال  البحث والتباير م  إزمالي النااتج المحلا ، في 

 اا  التعبير ا  نااي  وكمي  اااما  الإنتااة بالدولا . حياث تعار هاذه النسام

 الزيااد   ويتاقال أن  ،والمااهر  بالدولا   الملهل   العمال الماارد الصالح  و  تافر

 م  الخارة المبارر  الأزنبي  الاستثمار  ال   انخفاضًا  تفر   قد  النسم هذه  في

 المتايري .أي وزاد الاق  سلبي  بي   ،الدول 

وتم استخدا  إزمالي المدخرات المحلي  م  الناتج المحلا  الإزماالي 

 في الزيااد  تالدي أن  المتاقال  ما للتعبير ا  تااافر رأل الماا  الاساتثماري. و
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ا المتاافر الماا  رأل  إلاا  يالدي قاد مماا، الماا  رأل تكلفا  تقليا  إلا  محلياً

 ماا  لااذلك، .الدولاا  ماا  الخااارة المباراار الأزنبااي الاسااتثمار في انخفااا 

 المباراار الأزنبااي والاسااتثمار هااذه النسااب  بااي  ساالبي  الاقاا  وزاااد المتاقاال

 . الخارزي

وتم التعبير ا  ميز  الاستيعا  الداخلي بالدولا  باساتخدا  متايار نساب   

 أن المتاقاال ماا الضاارائم الاا  الساالل والخاادمات ماا  إزمااالي الإياارادات. و

هذه النسب  إل  ارتفا  تكلف  الاستثمار بالدولا  وما  بام قاد يالدى   قياد   تلدي

 لاذلك،  إل  قياد  التدفقات الخارز  للاستثمار الأزنباي المبارار ما  الدولا .

 المبارار  الأزنباي  والاساتثمار  هذه النسب   بي   ايجابي   الاق   وزاد  المتاقل  م 

 . الخارزي

وللتعبير ا  أداء السياسات البيئي  المتبع  في الدول ، تام اساتخدا  بالا  

متاياارات تتمثاا  في  انبعابااات بااا  أكساايد الكربااان بالدولاا ، القيماا  المضاااف  

لإنتاة الصناا  التحايلي  مقاسه بالنسب  المئاي  للنما السناي للقيم  المضااف  

في مجا  الصناا ، وملرر الأداء البيئي. وذلك تأييدا للدراساات التاي تارى أن 

قياد  انبعابات التلاا  بدولا  ماا تشاير بشاك  إيجاابي إلا  تراخا  السياساات 

البيئي  اذه الدول ، كما يعتر التصانيل ما  أحاد أهام العااما  المالبر  في قيااد  

مساااتاى التلاااا  البيئاااي االمياااا، ويعكااا  أيضاااا درزااا  تقاااد  الدولااا  وأداء 

 السياسات البيئي  اا. ومدى التزا  المشاريل بمعايير الحفاظ ال  سلام  البيئ . 

كمااا أن ملراار الأداء البيئاااي يعتاار ماا  أهااام الملراارات المعاار  اااا  

طياته العديد م  المتايرات التي تعار السياسات البيئي  المتبع  اا، ويتضم  في 

في  التشادد ارتفاا  يالدي أن المتاقال ما ا  الأداء في كافا  الجاانام البيئيا . و
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 الدولا ، ما  الخاارة المبارار  الأزنباي  الاساتثمار  ارتفا   إل   السياسات البيئي 

أي أناه ما  المتاقال وزااد .  الإنتااة  وانخفاا   الإنتااة  تكااليف  ارتفا   بسبم

الاق  سلبي  بي  متايرات انبعابات التلاا  وباي  الاساتثمار الأزنباي المبارار 

الخااارة ماا  الدولاا ، ووزاااد الاقاا  إيجابياا  بااي  ملراار الأداء البيئااي وبااي  

 الاستثمار الأزنبي المبارر الخارة م  الدول .
 

 ( Panel Data Modelنمااج السلاسل ال منية ) 5-2

( هااا Panel Data) المقبعياا السلاساا  الزمنياا  بيانااات إن اساالا 

وتتمياز اا    .الاقتصاادي تحلي  البيانات وبالتحديد البياناات    فياسلا  متقد   

 يرها م  النماذة بعدد أكار ما  درزاات الحريا  مماا يالدي الا  كفااء  ودقا  

تسااااد الا  مناال ظهااار مشااكل   السلاسا  الزمنياا نماااذة  كمااا أنالمقادرات. 

الشاائع  (Heteroscedasticityتبااي  الخاصا  بحاد الخباأ )الانعادا  بباات 

 اا لا أكماا  ،(Time Seriesال هار اند اساتخدا  بياناات المقبال العرضاي )

(. هنااا بلابا  نمااذة Multicollinearityما  مشاكل  التعادد الخباي )  تعا 

يرزاال الاخااتلا  بياانهم تبعاااً  السلاساا  الزمنياا رئيسااي  ماا  نماااذة بيانااات 

التجميعااي  الانحاادارنماااذة   لكاا  وحااد  مقبعياا الأباار الفااردي  لاخااتلا 

(PRM )Pooled Regression Model ،يتم تقديار النماذة باستخدا  فيه و

 Fixed(FEMنمااذة التاأبيرات الثابتا  )، طريق  المربعاات الصاارى العاديا 

Effects Model ،يااتم تقديااار النماااذة باسااتخدا  طريقاا  المربعااات فيااه و

Random( FEM)التأبيرات العشاائي   الاهمي ، نماذةالصارى للمتايرات 

Effects Model ،يااتم تقديااار النماااذة باسااتخدا  طريقاا  المربعااات فيااه و

  .المعمم  الصارى
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 التحليل الوصفي للمتغيرات  5-3

 الإحصاءات الوصفية  5-3-1

ما    تبادأ( أن حجم العين  بالنسب  للمتايرات زميعا  1يتض  م  زدو  )

 الاصاافي  ( الإحصاااءات1 هاار زاادو  )كمااا يُ  ،2020 اااا الاا   2006 اااا 

 ،الا  قيما أو  ،والمتاسات  ،قا  قيما أما  حياث    والتابع للمتايرات المستقل   

ن أ هار الجادو  التاالي كر قيمه.  حيث يُ أو  ،للمتايرات  المعياري  والانحرا 

إزماالي الادخاار المحلا  إلا  النااتج "  يوالاذي يقا(GNSمتاسات متايار )

كااان تقريبااا  2020الاا  ساان   2000ماا  ساان   "المحلاا  الإزمااالي في الدولاا 

ال  قيم  أ( و4.66وبلات أدن  قيم  )  ،(6.7)  معياري( بانحرا   23.75)

نفار ال  البحاث نسب  الا"   ي( والذي يقXPDن متاير )أ(. كما  42.23لها )

( 1.99متاسااب  )بلاا   "والتباااير ماا  الناااتج المحلاا  الإزمااالي في الدولاا 

بينمااا بلاا   .والاا  هااذا النحااا بقياات المتاياارات، (0.99) معياااريبااانحرا  

تاادفقات الاسااتثمار الأزنبااي المباراار المتجااه " الااذي يقااي ( FDIمتاساات )

معياري بانحرا     ،(3.98بنحا )  "للخارة/الناتج المحلي الإزمالي بالدول 

ن هناا بعب المتايرات ربما تحتاي أ(  1(. كما يلاحظ م  زدو  )11.17)

سلبي ال  بناء النمااذة ولاذلك ساا  نقاا  باالعر    أبرلها  متبرف   ال  قيم  

البياناات   في  المتبرفا م  يكانت هناا مشكل  القا  إذاالبيا  للبيانات حت  نرى ما  

والحاد  دنا ( بعيدا زدا اا  الحاد الأFDIمتاير )متاست    كما يلاحظ أن    لا.أ

.المتبرف ن هناا مشكل  القيم أال  له مما ياحي الأ
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 للبياناتالوصفية(: الحصاءات 1جدول ) 

رمعياريرانحرافرررقيمةرررأ كبررالمتوسطر اقلرقيمةررالمتغير

X1 

المتغياترر

 المس تقلر

(𝐗𝒊𝒕) 

GNSر6.707ر42.225 23.757 4.661ر

X2رXPD992. 4.814 1.985 284.ر 

X3رTAX8.504 40.409 27.632 2.326ر 

X4 COE587. 6.759 5.15 4.437ر 

X5 EXP24.154 133.337 49.548 10.202ر 

X6 AVI8.4 85.524 1.675 23.214-ر 

X7 EPI8.735 93.1 74.881 49.11ر 

X8 CFW59.ر4.942 3.63 2.775ر 

X9 CDP258. 5.015 4.517 3.909ر 

Y 
المتغيرر

 التابعر
FDI11.17 104.693 3.982 42.286-ر 

 ( Colorationالرتباط ) 5-3-2

( يُ هار معااملات 2فيما يتعلاق بالارتبااط باي  المتايارات، فانن زادو  )

، كمااا أن الارااار  1و 1-الارتباااط حيااث إن هااذا المعاماا  تااكاو  قيمتااه بااي  

السااالب  تااد  الاا  ارتباااط اكسااي وأن الارااار  المازباا  تااد  الاا  الارتباااط 

 ارتبااط  يعنا   فهاذا(  0.4±الا     0البردي. حياث إذا كانات القيما  في الفاك  )

، متاساات ارتباااط يعناا  فهااذا( 0.7±الاا   0.4±، وإذا كاناات ماا  )ضااعيف

 . قاى ارتباط يعن  فهذا( 1± ال  0.7±وأخيرا إذا كانت )
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 معامل الرتباط ة(: مصفوف2) جدول 

 GNS XPD TAX COE EXP AVI EPI CFW CDP FDI المتغير 

GNS 1          

XPD 0.052 1         

TAX -0.053 0.479* 1        

COE 0.087 0.022 -0.155* 1       

EXP -0.116* -0.145* 0.134* -0.778* 1      

AVI 0.231* 0.272* -0.160* 0.424* -0.574* 1     

EPI 0.129* 0.157* -0.084 0.078 -0.043 0.259* 1    

CFW 0.078 0.195* 0.138* 0.130* -0.260* 0.004 0.044 1   

CDP -0.043 0.099 0.079 -0.253* -0.042 -0.317* -0.085 0.213* 1  

FDI 0.030 0.411* 0.602* -0.270* -0.062 -0.073 -0.058 0.332* 0.531* 1 

VIF 5.420 4.230 3.410 2.540 2.530 2.190 1.690 1.260 1.140 2.710 

  1تعنى ارتباط معنوي عند  "**"،   5تعنى ارتباط معنوي عند  "*"
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بااي  بعااب  ارتباااط معناااينااه يازااد هناااا أ (2ماا  الجاادو  ) يلاحااظ

ن هنااا أفعلا  سابي  المثاا  يلاحاظ   معنااي،خار  يار  المتايرات والبعب اا

( بلات قيمته تقريباا XPD( والمتاير )TAXارتباط طردي متاست بي  المتاير )

ن هنااا ارتبااط اكساي قااي أكماا يلاحاظ  .    5( وها ارتباط معنااي اناد    48)

يضااا أوهناااا  ،(COE( والمتاياار )EXP( بااي  المتاياار ) 77.8بلااات قيمتااه )

& GNS( والمتايار )EXPارتباط اكسي ضعيف باي  المتايار ) XPDبلاات ) 

نه لي  هنااا أ( 2ياض  زدو  )(. كما11.6 & 14.5قيمته ال  الكتيم )

المتايرات المستقل  حيث  ( بي Multicollinearityالخبي )مشكل  التعدد 

.  م  ق أ المستقل كانت قيم  معاملات الارتباط بي  المتايرات 

السلاسل ال منية   استقراراختبار   5-3-3

( لمعرفا  Panel Unit Root Testsتستخد  اختبارات زاذر الاحاد  )

مدى اساتقرار السلاسا  الزمنيا  لمتايارات الدراسا  اار الازم ، للاتمك  ما  

الاصا  إل  نتاائج ساليم  ومنبقيا . وللتحقاق ما  اساتقرار السلاسا  الزمنيا  

 Harris-Tzavalisوتحديد رتب  تكاملها لمتايرات الدراس  تام تببياق اختباار 

Unit-Root Test  وفقاً لهذا الاختباار يجام أن يكاان مساتاي المعنايا .P-

value     حت  يتم قبا  الفر  البدي  القائ  باأن المتايارات مساتقر      5أق  م

في صارتها الاصلي  والجدو  التالي ياض  نتائج اختبارات زذر الاحد .
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(: نتائج اختبار استقرار السلاسل ال منية )جكر الوحد (  3جدول رقم ) 

 لمتغيرات الدراسة 

رالمتغير
Levin–Lin–Chu Harris-Tzavalis 

Statistic P-valueررر Statistic P-valueررر 

GNS -14.60 0.000 -0.6 0.000 
XPD -1.05 0.14 0.35 0.000 
TAX 0.37 0.64 -0.20 0.000 
COE -2.06 0.019 -0.32 0.000 
EXP -7.38 0.000 -0.027 0.000 
AVI -4.97 0.000 -0.11 0.000 
EPI -3.59 0.000 -0.24 0.000 

CFW -10.64 0.000 -0.14 0.000 
CDP -6.26 0.000 -0.20 0.000 
FDI -12.29 0.000 -0.14 0.000 

ر

( السابق اختباار زاذر الاحاد  لمتايارات الدراسا  3ياض  زدو  رقم )

وتام تارزي  ذلاك  ،بياناات الدراسا  في صاارتها الاصالي   اساتقرارحيث يتض   

وذلااك لأن قيماا   Harris-Tzavalis Unit-Root Testباسااتخدا  اختبااار 

 اختباااارات، وبالتااالي يمكاا  إزااراء   5ماا   أقاا  P-valueالمعناياا  مسااتاي 

الفرو  الاحصائي  للدراس  باستخدا  نماذة السلاس  الزمني  المقبعي .

 ختبار التكامل المشترك للمتغيرات محل الدراسة  ا 5-3-4

 تممدي تكام  بيانات السلاس  الزمني  المستخدم  في النماذة،   لاختبار

، اد  (Kao Test for Cointegration)اختبار التكام  المشكا  استخدا 

فحص التكام  المشكا بي  المتاير التابل وأبعاد المتايرات المستقل  الخاص  

 بالدراس ، وكانت النتائج ماضح  كما يلي 
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 اختبار التكامل المشترك للنمواج محل الدراسة   ( 4رقم )جدول 

Modelر Methods Statistic P-value 

Model 

𝒀~𝐗𝒊𝒕 

Modified Dickey-Fuller t -8.0524 0.000 

Dickey-Fuller t -14.1666 0.000 

Augmented Dickey-Fuller t -6.9096 0.000 

Unadjusted modified Dickey-Fullerررt -23.1956 0.000 

Unadjusted Dickey-Fuller t -18.616 0.000 

 Kaoالتكام  المشكا  اختبار( السابق إل  معناي  4)تشير نتائج زدو  

Test  فار  العااد  القائا  بعااد   الاا  رفابوبالتاالي يااد  ذلاك  ،المساتخد

تكام  بيانات النماذة، وم  بم قبا  الفر  البدي  القائ  بازاد تكاما  باي  

 متايرات الدراس .

معاير صلاحية النمواج   5-4

السلاساا  الزمنياا  لمتاياارات الدراساا   بعااد التأكااد ماا  صااح  وساالام 

 Panel Data) لسلاساا  الزمنياا  المقبعياا لنماااذة   ثلابااالسنفاضاا  بااي  

Models)،  التجميعااي  الانحاادارهمااا  نماااذة((Pooled Regression 

Model،   ونماااذة التااأبيرات الثابتاا(Fixed Effects Model)،  ونماااذة

  .(Random Effects Model)التأبيرات العشاائي  

 Akaike)هناااا معياااري  لتحديااد ماادى زاااد  النماااذة، همااا  معيااار 

Information Criterion ) ومعيااار معاماا  التحديااد(R Square)  والااذي

يقي  مدى التفسير الناتج ا  المتايرات المستقل  في المتاير التابل. ولاختياار 

-Breuschاو اختبااار ( F-test)النماااذة الأفضاا  أولا، تاام اسااتخدا  اختبااار 
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Pagan Lagrange (LM) test للمفاضااال  باااي  النمااااذة التجميعاااي ،

(Pooled Model)   ونماااذة اابااار الثابتاا(Fixed Model) إن، حيااث: 

أن النماذة التجميعي ها الملائم، والفرضي  البديل    H0))الفرضي  الصفري    

((H1   أن نماااذة اابااار الثابتاا  او العشاااائي  هااا الملائاام.  بانيااا، إن تاام قبااا

الفاار  الباادي  في الخبااا  الأولاا  يااتم ازااراء الاختبااار الثااا  وهااا اختبااار 

(Hausman)   لمعرف  ه  نماذة الابار الثابت  ا  العشاائي  ها الافضا  حياث

هاا  (Random Model)أن النمااذة العشااائي  (H0)إن الفرضي  الصافري   

 أن نماذة اابار الثابت  ها الملائم.  ((H1الملائم، الفرضي  البديل   

  نتائج تقدير نمااج السلاسل ال منية المقععية 5-5

يتضم  هذا الجزء مارحلتي  المرحلا  الاولا  تقادير النمااذة في مرحلا  

قب  معالجا  القايم المتبرفا  والجازء الثاا  بعاد معالجا  القايم المتبرفا  الا  

 النحا التالي.

 التقدير قبل معالجة القيم المتعرفة  5-5-1

 FDIأخذ النماذة المراد تقديره صيا   أن الاستثمار الأزنباي المبارار  ي

 ال  النحا التالي  المفسر  دال  في تاليف  م  المتايرات

𝑭𝑫𝑰𝒊𝒕 = 𝒇( 𝑮𝑵𝑺𝒊𝒕 + 𝑿𝑷𝑫𝒊𝒕 + 𝑻𝑨𝑿𝒊𝒕 + 𝑪𝑶𝑬𝒊𝒕 + 𝑬𝑿𝑷𝒊𝒕 +
                𝑨𝑽𝑰𝒊𝒕 + 𝑬𝑷𝑰𝒊𝒕 + 𝑪𝑭𝑾𝒊𝒕 + (𝑪𝑫𝑷𝒊𝒕) + 𝝐𝒊𝒕            (1) 

للنمااذة ( 5النتاائج الماضاح  في الجادو  رقام )تام التاصا  إلا     وقد 

الاصلي للبيانات قب  معالج  القيم الشاذه للثلاب  نماذة، ويلاحاظ أن النمااذة 

 الثلاب   ير زيده في هذه الحال  حيث اتض  ما يلي 
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نمااج السلاسل   باستخدامتقدير معلمات النمواج ( 5جدول رقم ) 

ال منية المقععية قبل معالجة القيم المتعرفة 

Variables 

Pooled 

Regression Model 

Fixed Effects 

Regression Model 

Random Effects 

Regression Model 

Estimate P-value Estimate P-value Estimate Z-value 

GNS -.07 .566 -.123 .318 -.07 .565 

XPD -.822 .417 -.336 .745 -.822 .417 

TAX .126 .409 .115 .454 .126 .409 

COE 2.796 .266 1.071 .68 2.796 .265 

EXP .124 .003*** .113 .008*** .124 .003*** 

AVI .085 .293 .186 .062* .085 .293 

EPI .098 .23 -.199 .162 .098 .229 

CFW .155 .922 .234 .882 .155 .922 

CDP 5.195 .252 8.104 .093* 5.195 .251 

Constant -48.257 .106 -29.559 .335 -48.257 .104 

 معاير جودة النموذج 

AIC 2295.73 2276.194 ------ 

F-Test 2.52 0.009 3.008 0.000  
2R 0.073 0.089 0.073 

2Wald chi ---------  22.684 0.007 

نماااذة  باسااتخدا ( تقاادير معلمااات النماااذة 5ياضاا  زاادو  رقاام )

التجميعااي ونماااذزي  الانحاادارالسلاساا  الزمنياا  المقبعياا  الثلاباا  نماااذة 

 الصااارى، حيااث تاام اسااتخدا  طريقاا  المربعااات والعشاااائي التااأبيرات الثابتاا  

التجميعي وطريق  المربعاات الصاارى   الانحدار( لتقدير نماذة  OLSالعادي  )

لتقدير نماذة التأبيرات الثابت ، بينما تم اساتخدا   (LSDV)للمتايرات الاهمي  

 ( لتقدير نماذة التأبيرات العشاائي .GLSالمعمم  ) الصارىطريق  المربعات 

فيشر  ( لاختبارP-value)إحصائياً لأن قيم    الثلاب  معناي تعتر النماذة  

F-statistic   ن هاذه النمااذة ألا إ ،لكا  نمااذة ما  النمااذة الثلابا    5أق  م

نماااذة  فيماا  المتاياارات    90مااا يقاار  ماا   إن ياار زيااده ولا تصاال  حيااث 



 السبعون العدد الأزهر بجامعة سلاميالإ للاقتصاد كامل صالح مركز مجلة

 ر

 

ما ياضحه  االتجميعي ونماذزي التأبيرات العشاائي   ير معنايه وهذ  الانحدار

ال  المتايار التاابل باساتثناء  تأبيرلي  لها   ، أي( اند ك  متايرP-valueقيم  )

ويلاحاظ معنااي الا  المتايار التاابل.    تاأبير( ها الاحيد الذي لاه  EXPمتاير )

ن هااذه المتاياارات أ أي   1 يلا تتخباا التااي( R2قيماا  ) ماادى انخفااا أيضااا 

ل  إ تم الانتقا  مبارر (. ولذلك FDIم  المتاير التابل )   1لا إ  لا تفسر  اهزميع

 .، واد  ازراء أي اختبارات أخرىالبياناتاملي  التقدير بعد معالج  

التقدير بعد معالجة القيم المتعرفة  5-5-2

 FDIيأخذ النماذة المراد تقديره صيا   أن الاساتثمار الأزنباي المبارار  

 المفسر  ال  النحا التالي  دال  في تاليف  م  المتايرات

𝑭𝑫𝑰𝟏𝒊𝒕
= 𝒇( 𝑮𝑵𝑺𝟏𝒊𝒕

+ 𝑿𝑷𝑫𝒊𝒕 + 𝑻𝑨𝑿𝟏𝒊𝒕
+ 𝑪𝑶𝑬𝒊𝒕 + 𝑬𝑿𝑷𝟏𝒊𝒕

+

             𝑨𝑽𝑰𝟏𝒊𝒕
+ 𝑬𝑷𝑰𝟏𝒊𝒕

+ 𝑪𝑭𝑾𝒊𝒕 + 𝑪𝑫𝑷𝒊𝒕) + 𝝐𝒊𝒕       (2) 

للنماذة بعاد ( 6النتائج الماضح  في الجدو  رقم )  وقد تم التاص  إل 

ياضا  زادو  تعدي  البيانات أي بعد معالج  القيم المتبرف  للاثلا  نمااذة. 

نماذة السلاسا  الزمنيا  المقبعيا   باستخدا ( تقدير معلمات النماذة 6رقم )

ر، ويلاحظ التالي الثلاب 

أقا   F-statistic( لاختباار فيشار P-valueالمعنايا  إحصاائياً لأن قيما  ) •

   لك  نماذة م  النماذة الثلاب .   5م  

هذه النماذة زيده حيث إن مع م المتايرات معنايه وهذا ما ياضحه قيم   •

(P-value .اند ك  متاير   أي لها تأبير معناي ال  المتاير التابل ) 

( قااد تحساانت بشااك  كبياار أي أن هااذه R2كمااا يلاحااظ أن قيماا  معاماا  ) •

(.  ولااذلك تاام FDIالمتاياارات زميعهااا تساااهم في تفسااير المتاياار التااابل )

 ازراء اختبارات لاختيار النماذة الذي يمث  البيانات بشك  أفض . 
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واستناداً لما سبق وبعد الأخذ بالتأبيرات الفردي  والعشاائي  في النمااذة  

ناا  التاأبيرات المساتخدم  لثاابات   الا تم فحص طبيع  هذا الأبر. والتعر   

كاناات تتباال أباار اشاااائي )نماااذة التااأبيرات العشاااائي ( أو  إذاالنماااذة فيمااا 

 الثلابا  النمااذة تقادير تحدياادي )نماااذة التأبيااارات الثابتاا ( وبالتالااي بعاد

الثلابا   النمااذة هاذه  بي  الاختيار أساليم استخدا  إل  تم الانتقا  المدروس 

واختبااار    Breusch-Pagan Lagrange (LM) testاختبااار ماا  خاالا  

Hausman Test. 

نمااج السلاسل   باستخدامتقدير معلمات النمواج ( 6) جدول رقم 

ال منية المقععية بعد معالجة القيم المتعرفة 

Variablesر

Pooled 

Regression Model 

Fixed Effects 

Regression Model 

(Perfect) 

Random Effects 

Regression Model 

Estimate P-value Estimate P-value Estimate P-value 

GNS .028 .337 .019 .491 .027 .348 

XPD -.409 .072* -.104 .635 -.349 .12 

TAX .082 .027** .054 .127 .077 .035** 

COE 1.75 .001*** 1.097 .038** 1.661 .002*** 

EXP .053 0*** .054 0*** .053 0*** 

AVI -.022 .44 -.066 .085* -.027 .357 

EPI .054 .003*** -.01 .747 .049 .013** 

CFW .649 .073* .67 .051* .664 .062* 

CDP 3.515 0*** 3.386 .001*** 3.397 .001*** 
Constant -33.267 0*** -24.21 0*** -31.901 0*** 

رمعايررجودةرالنموذجر

AIC 1401.211 1349.691  
F-Test 8.374 0.000 9.029 0.000  

2R 
0.206 0.227 0.206 

2Wald chi --------------- -------------------- 75.323 0.000 
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التأثيراتنمواجيوالتجميعيالنحدار نمواج بياالمفاضلة نتائج  5-5-3

العشوائية و الثابتة 

 اساتخدا  تام الدراسا  هاذه  بيانات لتحلي  الملائم لنماذةالعد  القائل  

 م  التجميعي الانحدار نماذة بي  للمفاضل ( LM)رانج زمضااف لا اختبار

أخارى، حياث يتضا  ما   زها العاد  القائلا   التأبيرات الثابتا  ونماذزي زه 

 ن نمااذةأ"القائلا   العاد  فرضاي  رفاب إلا  تقادناا أ اا( 7) الجادو  نتاائج

 هاا المدروسا  للبياناات الملائم النماذة وبالتالي "ملائم التجميعي الانحدار

، وقاد تام العشااائي  التاأبيرات نمااذة أو الثابتا  التاأبيرات نمااذة باي  الخياار

(  وكانات قيما    20.71للمقاطل بلات قيمتهاا )  LMختبار  اأن نتيج   ملاح    

(P-value) ( 0.000تساوى )معنايه احصائيتعر ا   أي . 

 LM(: نتائج اختبار مضاعف لجرنج 7جدول ) 

Estimate P-valueر
Breusch and Pagan LMر

 20.71ر***0.000

العشوائية و الثابتةالتأثيرات نمواج بياالمفاضلة نتائج  5-5-4

أن التاأبيرات الثابتاا  هاي الأكثاار  إلا باالر م ما  أن نتااائج التحليا  تشااير 

ملائم  للبيانات المقبعي ، إلا أناه لا يمكا  التأكاد ما  ذلاك إلا بعاد اساتخدا  

وذلك لار  معرف  أي م  التأبيرات تعتار أكثار (، Hausman Test) اختبار

النماذة سااء كانت نماذة التأبيرات الثابت  أ  نمااذة التاأبيرات   ملائم  لتقدير

 .العشاائي  م  أز  تحديد أي م  النماذزي  ينباي اختياره 

    Hausman(: نتائج اختبار 8جدول ) 

P-value Estimate  
Breusch and Pagan LMر

0.0001*** 32.092 
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السااابق فقااد أظهاارت نتااائج اختبااار ( 8)نتااائج زاادو   الاا  بالااتماااد

Hausman Test   ارتفا  القيم  الإحصائي(Chi-Sq)    بقيم  (χ2 = 19.86  ) 

. وبالتااالي يمكاا  رفااب الفرضااي  0.05أقاا  ماا   P-valueوكاناات قيماا  

وزاااد ارتباااط بااي  تااأبيرات الاادوا  والمتاياارات  إلاا ممااا يشااير  H0الصاافري   

التفساايري  فيكااان اسااتخدا  التااأبيرات الثابتاا  هااا النماااذة الملائاام والأفضاا  

 للبيانات مح  الدراس .

كمااا يتضاا  أيضاااً ماا  نتااائج تحلياا  فرضااي  الدراساا  باسااتخدا  طريقاا  

في نماذة التأبيرات الثابتا  أن ( LSDV)المربعات الصارى للمتايرات الاهمي   

لهاااذه  P-valueمع ااام متايااارات الدراسااا  ذات دلالااا  إحصاااائي  لأن قااايم 

( القاادر  التفساايري  لنماااذة 6. ويبااي  الجاادو  رقاام )  5المتاياارات أقاا  ماا  

،   20بلاات نساب     (R-squared)الدراس  حيث نجد أن قيما  معاما  التحدياد  

 الاساتثمارتادفقات   ")  FDIوهذا يعني أن التاير الذي يحد  في المتاير التاابل  

بالدولا ( يرزال   الإزماالي  المحلاي  النااتج/لخارةل  المتجاه  المبارار  الأزنبي

% إل  المتايرات المستقل  للنماذة. وهذا ما يلكد وزاد الاقا   %22.7بنسب  

 والمتايرات المستقل . FDIانحدار معناي  متاسب  بي  المتاير التابل 

 (: نتائج الختبارات التشخصية 9جدول ) 

P-value Estimate  
Heteroscedasticityر

 12.18ر0.6654
0.47 0.52 Serial Correlationر

( أن النمااااذة خاااالي مااا  زميااال المشااااك  9كماااا ياضااا  زااادو  )

( وباانزراء اختبااار اااد  ببااات التباااي  9الإحصااائي ، بااالن ر لنتااائج زاادو  )

(Heteroscedasticity)،   ومشااااكل  الارتباااااط الااااذاتي يلاحااااظ أن القيماااا
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مما يعناي قباا     5الاحتمالي  للاختبارات كانت أكر م  قيم  مستاي المعناي  

الفاار  العاادمي القائاا  بعااد  وزاااد مشااكل  ببااات التباااي  ومشااكل  الارتباااط 

الذاتي أي أن النماذة صحي  وخالي م  المشاك  الإحصاائي . مماا ياد  الا  

كفاااء  النماااذة المسااتخد  لتمثياا  بيانااات الدراساا . كمااا أن معناياا  نماااذة 

الانحدار المستخد ، تعد دليلاً كافياً ال  قبا  فرضي  الدراس  التي تشير إلا  

 وزاد الاق  ارتباط وأبر ذو دلال  إحصائي .

باالن ر إلاا  النتااائج المتعلقاا  بااالمتايرات المعاار  ااا  السياسااات البيئياا  

وفقا لبيانات فك  الدراس ، يتض  أن هناا الاق  إيجابيا    OECDالمتبع  بدو   

بي  ملرر انبعابات با  أكسيد الكربان وتدفقات الاساتثمار الأزنباي المبارار 

ااملاً تعتر قياد  انبعابات با  أكسيد الكربان في الدول   حيث أن    إل  الخارة،

، والاذى رئيسيًا يلدي إل  انخفا  زاذبي  الدول  للاستثمار الأزنباي المبارار

 البًا ما يرتبت بساء الأوضاا  البيئيا  والتلاا ،   يمك  تفسيره بأن هذا الارتفا 

، في وهذا يمك  أن يلبر بشك  سالبي الا  زاذبيا  الدولا  للاساتثمار الأزنباي

، الشركات الأزنبي  تفضا  الاساتثمار في بيئاات ن يفا  وصاديق  للبيئا حي  أن  

 هااذا يشااير إلاا  أهمياا  التازااه نحااا الاسااتدام  البيئياا  والالتاازا  بالتقلياا  ماا و

 الانبعابات الكرباني  كجزء م  اسكاتيجيات التنمي  المستدام .

وتشير العلاق  السلبي  بي  القيم  المضاف  للصنااات التحايلي  وتدفقات 

قيااااد  خااروة تااادفقات الاسااتثمار الأزنبااي المبارااار إلاا  الخاااارة، إلاا  أن 

الاساااتثمار الأزنباااي المبارااار مااا  الدولااا  انااادما تااانخفب القيمااا  المضااااف  

لعااماا  متعاادد  تتعلااق كااان نتيجاا  ييمكاا  أن  ، وهااذاللصاانااات التحايلياا 

، حياث بالتنافسي  والتكاليف والعاام  الاقتصادي  والبيئي  والاستقرار العالمي
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القيم  المضاف  للصنااات التحايلي  في الدول ، يمك  أن يانعك    أن انخفا 

فنذا كانت الصانااات التحايليا   يار زاذبا  ،  ال  تنافسي  الاقتصاد بشك  اا 

م  الناحي  التكنالازي  أو الاقتصادي ، فنن الشاركات الأزنبيا  قاد تبحاث اا  

 فرص استثماري  أكثر زاذبي  في الخارة.

كماا تشاير العلاقاا  السالبي  بااي  ملرار الأداء البيئااي وتادفقات الاسااتثمار 

ملرار يعكا  انخفاا  هاذا الانخفا  الأزنبي المبارر إل  الخارة، إل  أن 

قد تكان هناا مشكلات بيئي  تجع  البيئا  ، وزاد  البيئ  الاستثماري  في الدول 

، مما قد  ير ملائم  للاستثمار، مث  التلا  البيئي أو نقص في التن يمات البيئي 

يثياار مخاااو  المسااتثمري  الأزاناام بشااأن اابااار البيئياا  الساالبي  المحتملاا  

 يلدي إل  ترازل اهتما  المستثمري  بالاستثمار في الدول .، ولأامالهم

بي  المتايرات المعر  ا  حج السار والتدفقات  الإيجابي    قالعلا تشير

قيااد  حجاام الساار يمكاا  أن الخارزا  للاساتثمار الأزنبااي المبارار، إلاا  أن 

قاد تبحاث اا  ويشجل ال  التاسال الجاارافي لشاركات الاساتثمار الأزنباي.  

فرص زديد  للنما والتنايل ا  طريق الاستثمار في أساار أخرى بحيث تتاا  

 لها فرص لتحقيق مزيد م  الأربا .

ا النتائج  تشير  أخيرًا،  لتادفقات بالملكيا  الخاصا  المزاياا أهميا  إلا  أيضاً

 بااي  العكسااي  العلاقااات تُ هاارو. OECD دو  في للخااارة الأزنبااي الاسااتثمار

 والانفار الا  البحاث والتبااير،  للخارة  المبارر  الأزنبي  الاستثمار  تدفقات

تلخاذ في الااتبااار بشاك  كبياار انااد  أن يجاام الإنتاااة اااما  وكمياا  ناايا  أن

ه في حالا  دو  فننا أخرى، وبعبار . للدو  الأزنبي   الاستثمارات  قرارات  اتخاذ

OECD، يحفااز قااد تخصيصااها كفاياا  اااد  أو المحلياا  الماااارد إلاا  الافتقااار 
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 التببيقاي  التحليا   أكاد  كماا  .الخاارة  إلا   المبارر  الأزنبي  الاستثمار  تدفقات

 في الاساتثمار قارارات تهاا اناد اتخااذمرااا وضرور  الإنتاة  ااام   أهمي   ال 

 ااتبارهاا  يمكا   المحلي   الماارد  في  التخصيص  مشاك   أن  يعني  وهذا.  الخارة

 .الخارة إل  المبارر الأزنبي الاستثمار تدفقات تحفز ااام 

الن ر التاي تلكاد دام وزه   في  ساهم  هذا البحث  إن  القا   يمك   ،ختاما

 الاساتثمار  أنمااط  الا   كبيار  تاأبير  لهاا  ،البيئيا تببيق السياساات    درز   أن  ال 

 تاادفقاتااا   خاااص بشااك  الاارأي يعاار هااذا. الاادو  في المباراار الأزنبااي

 الاقتصااادي التعاااون من ماا  دو  في الخااارة إلاا  المباراار الأزنبااي الاسااتثمار

 .والتنمي 
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